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Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934 ze zm.) oraz § 3, 3b i 3¢ Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U.2011.284.1670).

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zezwalajaca na utworzenia Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus: 3 kwiet-
nia 2012 r.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 10 maja 2013 r. Warszawa.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 r.
Szanowni Paiistwo,

W 2012 roku Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. uzyskalo mozliwos¢ oferowania nowego produktu
oszczednosciowego. Niniejszym prezentujemy prospekt informacyjny Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego ,,Pocztylion Plus” w
ktérym gromadzone sg Srodki wptacane na Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (,,JKZE”).

DFE Pocztylion Plus jest oferta skierowang do kazdego kto odczuwa skutki dwdch ostatnich reform emerytalnych: obnizenia sktadek
odprowadzanych do OFE i podwyzszenia wieku emerytalnego. Silne uzaleznienie pafistwowych emerytur od przysztej kondycji fi-
nanséw publicznych powinno by¢ impulsem do rozpoczgcia gromadzenia prywatnych oszczednosci na przysztg emeryturg. Indywi-
dualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego stwarza taka mozliwos¢ wsparta dodatkowo ulga podatkowa.

Srodki zgromadzone w ramach DFE Pocztylion Plus zarzadzane sg przez Pocztylion— Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. Jestesmy obecni na rynku juz 15 rok wykorzystujac szerokie doswiadczenie naszych akcjonariuszy: Poczty Polskiej S.A. — jed-
nego z najwigkszych dystrybutorow ustug finansowych w Polsce, BNP Paribas Cardif S.A. — podmiotu dziatajacego w ramach jednej
z najwigkszych na Swiecie finansowej grupy kapitatowej BNP Paribas z centrala we Francji i Invesco Holding Company Ltd — pod-
miotu nalezacego do globalnej firmy inwestycyjnej z grupy Invesco z centralg w Stanach Zjednoczonych. Naszym akcjonariuszem
mniejszoSciowym jest rowniez Konferencja Episkopatu Polski. Warto podkreslié, iz dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzimy etycznie

nie finansujac niektorych branz i sektoréw.

A. Informacje na temat wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej Dobrowolnego Funduszu Eme-
rytalnego Pocztylion Plus.

Z powazaniem,
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Warto$¢ jednostki na dzief rozpoczecia dziatalnosci przez Pocztylion Plus DFE.

Zgodni z art. 196 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych wartos¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana
przez Fundusz w kazdy dzier wyceny i wedtug stanu na kazdy dzied. Zgodnie z art. 100 ust. 3 ustawy w pierwszym dniu przelicze-
nia nastgpujacym po dokonaniu pierwszej wptaty do Funduszu warto$¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 10,00 ztotych.
Wysoko$¢ osiagnigtych stop zwrotu.

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjng w  sierpniu 2012 roku. Poczatkowa wartos¢
jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10,00 zt. 31 grudnia 2012 roku warto$¢ jednostki byta réwna 10,10 zt. W rezultacie,
stopa zwrotu od rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej, tj. w okresie 21 sierpnia 2012 — 31 grudnia 2012 wyniosta 1,00%.
Dotychczasowa dziatalnos$¢ inwestycyjna Funduszu

W roku 2012 Fundusz starat si¢ realizowa¢ swoj cel inwestycyjny, ktérym jest dazenie do osiagnigcia maksymalnego bezpieczeristwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

Planowane krétko i dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej funduszu.

W roku 2013 oraz w przysztych latach Fundusz bedzie realizowat swojg strategie majacg na celu dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Planujgc polityke inwestycyjng na biezacy rok oparliSmy si¢ o nastgpujgce zatozenia:

W zakresie sytuacji geopolitycznej: Z punktu widzenia rynkéw finansowych sytuacja geopolityczna jest stabilna poza kwestig Izraela
(ryzyko eskalacji konfliktu z Syrig) oraz Iranu (efektem zaostrzenia konfliktu pomi¢dzy paristwami zachodnimi a Iranem moze by¢
blokada strategicznej dla $wiatowego handlu ropa ciesniny Ormuz, co moze doprowadzi¢ do duzego wzrostu cen tego surowca oraz
mie¢ negatywny wptyw na rynki akcji). Ryzykiem pozostaje takze niestabilna sytuacja na Pétwyspie Koreariskim.

W zakresie sytuacji makroekonomicznej na $wiecie: Oczekujemy niewielkiego wzrostu $wiatowej gospodarki, napgdzanego gtéwnie
przez kraje rozwijajace si¢ oraz stopniowo poprawiajaca si¢ sytuacj¢ makroekonomiczng w Stanach Zjednoczonych. Sytuacje gospo-
darczg Strefy Euro nadal postrzegamy jako bardzo trudng, na co wskazujg zaréwno publikowane dane makroekonomiczne (spadaja-
ca produkcja przemystowa, konsumpcja), jak réwniez wskazniki wyprzedajace, ktére na razie nie daja jednoznacznych sygnatow
odwrdcenia trendu spadkowego. Niemniej zaktadamy, ze wraz z ozywieniem w USA i Azji, kluczowe gospodarki Strefy Euro powin-
ny wej$¢ w faze wzrostu nie péZniej niz w drugim pétroczu 2013 roku.

W zakresie sytuacji makroekonomicznej Polski: Zaktadamy istotne ostabienie dynamiki wzrostu PKB w pierwszej potowie roku,
gtéwnie na skutek spadajacych inwestycji oraz stabngcej konsumpcji. W drugiej potowie roku oczekujemy stopniowej poprawy be-
dacej przede wszystkim efektem lepszej sytuacji makroekonomicznej w catym regionie (impuls zewngtrzny). Za gtéwne przyczyny
oczekiwanego niskiego wzrostu gospodarczego uwazamy staba koniunkture w Swiatowej gospodarce. Wzrost gospodarczy w czgsci
gospodarek rozwinigtych, w tym w szczegdlnosci w kluczowych dla Polski gospodarkach krajow strefy Euro, jest nadal ograniczany
przez proces zmniejszania zadtuzenia w sektorze publicznym i prywatnym, a takze przez utrzymujaca si¢ niekorzystng sytuacj¢ na
rynku pracy i rynku nieruchomosci. Z kolei, niski popyt ze strony gospodarek rozwinigtych negatywnie oddziatuje na aktywnos¢
gospodarcza w krajach wschodzacych, takich jak Polska. W poprzednich latach czynnikami fagodzacymi wptyw spowolnienia za
granica na krajowa aktywnos¢ gospodarczg byty wysoka absorpcja funduszy unijnych, powigzane z nig rosnace inwestycje publiczne,
wzglednie korzystna sytuacja w gospodarce niemieckiej, bedacej gtéwnym odbiorca polskiego eksportu, a takze ostabienie ztotego,
ktdre pozytywnie wptywato na konkurencyjnos¢ cenowa krajowej produkcji. Biezace dane wskazuja, ze pozytywny wptyw wigkszo-
$ci wymienionych powyzej czynnikéw wygasa, co prowadzi do znacznego ostabienia koniunktury w Polsce.

Oceniajac wptyw powyzszych uwarunkowaé na rynki papierdw wartosciowych uwazamy, iz na rynki akcji najwigkszy wptyw miaty
beda nastgpujace czynniki:

Koniunktura gospodarcza. Stabsza koniunktura gospodarcza w Europie w pierwszym pétroczu 2013 roku moze negatywnie wpty-
wac na wyniki osiggane przez spotki (ryzyko negatywnych zaskoczeii), a w zwiazku z tym takze na ich wyceny.

Problemy ekonomiczno-polityczne. Wciaz wystgpujace zagrozenia zwigzane z zadtuzeniem paristw wskazuja na kontynuacje proble-
méw o duzej wadze ekonomiczno-politycznej (ryzyko niewyptacalnosci panstw, bankructw bankéw, rozpadu unii walutowej, prote-
stow spotecznych).

Ograniczona sita nabywcza funduszy inwestycyjnych. Pomimo dobrych wynikéw osiaganych w 2012 roku, weiaz stabe saldo wptat
do funduszy inwestycyjnych (w tym zwlaszcza do funduszy akcyjnych), moze w dalszym ciggu istotnie ogranicza¢ site nabywcza tych
podmiotéw na gietdzie.

Potencjalna ingerencja w system otwartych funduszy emerytalnych. Ze wzgledu na coraz stabsza koniunkturg gospodarcza, w 2013
roku rzad moze miec problem z realizacja planu wyjscia z procedury nadmiernego deficytu przy jednoczesnym niezaciesnianiu
polityki fiskalnej. W zwiazku z powyzszym, rzad po raz kolejny moze zaingerowa¢ w OFE, w celu zdobycia Srodkéw, ktore pozwola
na obnizenie wskaznika dtugu w relacji do PKB, np. poprzez zawieszenie badz kolejne obnizenie sktadki czy przejecie czgsci akty-
wéw zgromadzonych w OFE. Jakakolwiek ingerencja w OFE powinna mie¢ negatywne przetozenie na rynki akcji zaréwno ze
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wzgledu na mozliwe ograniczenie sity nabywezej funduszy, jak i ze wzgledéw psychologicznych (strach przed wariantem wegier
skim — w rezultacie prawdopodobny odptyw inwestoréw zagranicznych).

Na mozliwosci inwestycyjne na rynku papieréw diuznych oddziatywaé beda nastgpujace czynniki:

Rekordowe emisje papieréw skarbowych w Europie. Konsekwencja wprowadzonych w latach 2008-2010 programéw antykryzyso-
wych sa znaczace deficyty budzetowe wielu paristw. W zwigzku z powyzszym, rok 2013 bedzie kolejnym, w ktérym emisje obligacji
rzadowych krajéw rozwinigtych beda bliskie rekordowych pozioméw. Potencjalne niepowodzenia dziatan bankéw centralnych, maja-
cych na celu dostarczenie systemowi bankowemu ptynnosci moga spowodowad, ze rekordowe emisje nie znajda wystarczajacego
zainteresowania wsrod inwestoréw, co bgdzie prowadzito do wzrostu rentownosci rzadowych papieréw dtuznych.

Potencjalna niewyptacalnos¢ niektdrych krajow i zagrozenia dla stabilnosci unii walutowej. Niektore kraje strefy euro weiaz znajdu-
ja si¢ w sytuacji szczegélnie trudnej. Niewielki wzrost gospodarczy (lub jego brak) przy bardzo wysokim zadtuzeniu, w niektérych
przypadkach przekraczajacym roczny PKB, postawito pod znakiem zapytania wiarygodnos¢ kredytows czgsci paristw, czego skut-
kiem jest istotny wzrost rentownosci emitowanych przez nie skarbowych papieréw wartosciowych i w efekcie niewielkie mozliwosci
dalszego zadtuzania (koniecznos¢ plasowania kolejnych emisji przy duzo wyzszych kosztach obstugi zadiuzenia).

Ryzyka dla wzrostu Swiatowej gospodarki. Liczne kraje nalezace do UE podejmujg dziatania majace na celu obnizanie deficytow
sektora publicznego (programy oszczednosciowe, podnoszenie podatkow). Ponadto, czgs¢ zadtuzonych krajéw majacych problemy z
pozyskaniem finansowania na rynku moze by¢ zmuszona do przyjecia zewngtrznej pomocy (fundusze stabilizacyjne), ktorej efektem
jest koniecznos¢ wprowadzania dalszych istotnych reform finanséw publicznych. Jednoczesnie, wystgpuje ryzyko istotnego ograni-
czenia akceji kredytowej przez europejskie banki w celu poprawy wskaznikéw wyptacalnosci. Powyzsze warunki nie sprzyjaja wzro-
stowi gospodarczemu. Nizsze od oczekiwanych dynamiki PKB poszczegdlnych krajow moga negatywnie wptywac na ceny obligacji.
Ewentualne zakoriczenie dziatari stymulacyjnych prowadzonych przez banki centralne. Prowadzone przez gtéwne banki centralne
programy majace na celu wspieranie ptynnosci (skupy papieréw wartosciowych, utrzymywanie stép procentowych na niskim pozio-
mie) maja korzystne przetozenie na rynek papierow dtuznych, w tym w szczegdlnosci na rentownosci obligacji krajow peryferyjnych
strefy Euro. Ewentualne zakoriczenie tego typu dziataii moze doprowadzi¢ do wzrostu ryzyka, na ktdry rentownosci obligacji krajow
peryferyjnych powinny zareagowac bardzo szybko.

Uwzgledniajac wszystkie powyzsze czynniki w catym 2013 roku za najbardziej prawdopodobny scenariusz przyjmujemy kontynu-
acje wzrostow na rynkach akcji, zapoczatkowanych w potowie roku 2012.

Zaktadamy, ze oczekiwana trudna sytuacja gospodarcza w Europie, ktdra bedzie miata miejsce w pierwszej potowie 2013 roku jest
juz w cenach, a inwestorzy wraz z uptywem czasu w coraz wigkszym stopniu beda dyskontowa¢ poprawg danych makro oczekiwang
w drugiej potowie roku. Jednoczesnie, gietdy w dalszym ciagu beda wspierane przez gtéwne banki centralne prowadzace aktywna
polityke stymulowania wzrostu. Ponadto, uwazamy, ze dodatkowym czynnikiem wspierajacym polski rynek akcji bedzie ekspansyw-
na polityka monetarna prowadzona przez Rade Polityki Pienigznej. Trwajacy cykl obnizek stép procentowych powinien zaréwno
wspiera¢ polska gospodarke, zwigkszac atrakcyjnos¢ akeji jako formy lokowania kapitatu (nizsze oprocentowanie depozytéw oraz
rentownosci obligacji), a takze podnosi¢ teoretyczne wyceny spotek (nizszy koszt kapitatu w modelach wyceny) tym samym zwigk-
szajac ich atrakcyjnos¢ inwestycyjna. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostom sg takze stosunkowo niskie wyceny polskich spotek z
historycznego punktu widzenia. Jednoczesnie jestesmy zdania, ze duze wzrosty, jakie miaty miejsce w dwdch ostatnich miesiacach
2012 roku, doprowadzity indeksy do pozioméw sugerujacych krétkoterminowe wykupienie rynku. W zwiazku z powyzszym uwaza-
my, Ze istnieje wysokie prawdopodobieristwo wystapienia krétkoterminowej korekty na rynku akeji, ktéra moze stworzy¢ dobra
okazjg do przebudowy portfela po atrakeyjnych cenach. Biorac pod uwage bardzo wysokie wskazniki optymizmu wsrod inwestoréw
korekta moze pojawi¢ si¢ dos¢ niespodziewanie, a jej przebieg bedzie uzalezniony od jakosci naptywajacych danych. Zaktadamy
takze, ze ze wzglgdu na weiaz obecne obawy o dane makro, a takze zagrozenia zwiazane z nadmiernym zadtuzeniem czgsci paristw,
cechg charakterystyczng 2013 roku bedzie wysoka zmienno$¢ na rynkach finansowych. Wystepowanie silnych ruchéw korekcyjnych
bedzie umozliwiato okresowa przebudowe portfela po atrakcyjnych cenach.

Za mniej prawdopodobny scenariusz uznajemy zaistnienie sytuacji, w ktorej rynki wejda w Srednioterminowy trend boczny, w kt6-
rym gietdy beda wyczekiwac realizacji pozytywnych scenariuszy ozywienia oczekiwanego w drugiej potowie 2013 roku, ktdre
czgsciowo jest juz zdyskontowane w cenach. Takze w tym scenariuszu za bardzo prawdopodobne uznajemy wystgpowanie wysokiej
zmiennosci na rynkach, bedacej pochodng naptywajacych danych makro potwierdzajacych lub negujacych oczekiwania inwestorw i
jednoczes$nie stwarzajacej okazjg do przebudowy portfela po cenach atrakcyjnych w Srednim terminie.

Uwazamy, ze mozliwy jest takze scenariusz ponownego silnego zatamanie gospodarek i ustanowienia przez gietdy nowych dotkéw
bessy w perspektywie kilku kwartatow. JesteSmy jednak zdania, Ze scenariusz ten jest najmniej prawdopodobny, co potwierdzaja
naptywajgce dane makroekonomiczne, umiarkowanie dobre prognozy dla $wiatowej gospodarki, panujacy optymizm, a takze wyce-
ny rynkowe.

W zwigzku z oczekiwang dynamiczng sytuacja ekonomiczno-polityczng i, w rezultacie, wysoka zmiennoscig (duze prawdopodobien-
stwo wystgpowania relatywnie silnych ruchdw), inwestujac na rynkach akcji bedziemy aktywnie wykorzystywac alokacje portfela i,
w zaleznosci od naszej oceny sytuacji, zarowno przewaza¢ jak i niedowazac akcje w portfelu. Jednoczesnie przez caty rok bedziemy
kontynuowali strategi¢ budowania przewagi konkurencyjnej portfela akcyjnego w oparciu o odpowiedni dobdr spétek.

Inne informacje wymagane Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r.
w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych zamieszczone zostaty
w deklaracji polityki inwestycyjnej.

B. Deklaracja polityki inwestycyjnej Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus.

1. Cel inwestycyjny.

Fundusz kieruje si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkdw i dazy do osiggnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentowno-
Sci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimaliza-
cji ryzyka.

2. Profil inwestycyjny.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okresla niezmiennej proporcji podziatu Srodkéw pomigdzy
klasy aktywdw o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka, lecz stara si¢ wykorzysta¢ aktualng sytuacj¢ rynkowa do wyznaczania
optymalnej struktury portfela biorgc pod uwage cel jakim jest maksymalizacja wartosci lokat

z zachowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.

3. Zasady alokacji Srodkéw Funduszu w klasy aktywow.

Podstawowe klasy aktywow w jakie lokowane sg Srodki Funduszu to instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. Udziat poszczegol-
nych klas aktywdw okreslany jest na podstawie oceny sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynkach finansowych dokonywanej w
perspektywie biezacej oraz Srednio i dlugoterminowej.

Udziat akcji w portfelu jest dostosowywany do koniunktury na rynku. W okresach utrzymujacej si¢ dobrej koniunktury, w celu
maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat akcji moze by¢ zblizony do 40 proc. wartosci aktywéw portfela.
W czasie dekoniunktury, w celu ochrony kapitatu, udziat akcji moze by¢ minimalizowany nawet do 0 proc.

W zwigzku z powyzszym zatozeniem limity alokacji w poszczegélne klasy aktywdw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Klasa aktywow Udziat danej klasy aktywow
w wartosci catego
portfela Funduszu
Instrumenty udziatowe 0 - 40 proc.
(w tym akcje)
Pozostate instrumenty 0 - 100 proc.

(w tym dtuzne i depozytowe):

Ze wzglgdu na aktywny (zmienny) charakter alokacji Fundusz nie postuguje si¢ wzorcem inwestycyjnym (benchmarkiem).

4. Zasady selekcji aktywow.

Gtownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywow, przy akceptowalnym poziomie ry-
zyka. Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie duzych spétek, dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa:

—ocena fundamentalnaemitentauwzgledniajacabiezaca i przyszia sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta oraz jego pozycjg naryn-
ku,

- ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

- udziat akcji w indeksach gietdowych,

— przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

— ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwagg w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych dtuznych instrumentéw

i instrumentéw rynku pieni¢znego sg:

- ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym wysokos$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos¢
deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych, wysokos¢ dtugu publicznego, wysokos¢ deficytu na rachunku obrotow bieza-
cych, wysokos¢ stop procentowych, kurs walutowy, tempo wzrostu gospodarczego,

- rentownos¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

- prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw finansowych,

— wielko$¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentdw finansowych,

— wysoko$¢ rozpigtosci oprocentowania pomigdzy poszczeg6lnymi emisjami instrumentéw finansowych,

- ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegélnych emitentow dtuznych instrumentéw finansowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych polega na lokowaniu aktywow wy-
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facznie w kategorie lokat dopuszczone przez Statut Funduszu. Dodatkowo ich polityka inwestycyjna oceniana jest pod katem kom-
plementarnosci osiagnigcia celdw inwestycyjnych Funduszu.

5. Ryzyko inwestycyjne.

Na ogdlne wyniki inwestycyjne Funduszu oraz na ceny poszczegdlnych instrumentow finansowych wehodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu wptyw maja nastgpujace ryzyka:

Ryzyko zmian cen aktywow.

Ryzyko zmiennosci cen instrumentdw finansowych jest gldwnym elementem ryzyka zwigzanym z inwestowaniem i przektada si¢ na
zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy wszystkich instrumentéw bedacych przedmiotem
lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyjeta przez Fundusz strategia zaktadajaca aktywne wykorzystywanie
alokacji portfela.

Ryzyko stop procentowych.

Poziom rynkowych stop procentowych ma istotny wptyw przede wszystkim na wartos¢ obligacji skarbowych i innych papieréw
dhuznych. Zrealizowane i oczekiwane zmiany rynkowych stop procentowych przektadajq si¢ na ryzyko zmian wartosci dtuznej czgsci
portfela Funduszu.

Ryzyko kredytowe.

Mozliwos¢ niewywigzywania si¢ emitenta z zaciagnigtych zobowigzan okreslana jest jako ryzyko kredytowe. Niewyptacalnos¢ lub
pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowiazan ma wptyw zaréwno na wartos¢ papierdw dtuznych danego emitenta (dotyczy to
zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa), jak i cen jego akcji.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego
ceng rynkows. Koniecznos¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wigze si¢ z mozliwoscig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wyste-
puje zaréwno w przypadku akcji, jak i papieréw dtuznych, w tym zwtaszcza w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko
ptynnosci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty zagranicznej na walutg krajowa.
Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentéw finansowych (np. akcji, obligacji, certyfika-
tow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przypadku utrzymywania depozytéw w walutach obcych.
Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko nieterminowego wywigzania si¢ kontrahenta z transakcji, ktorej przedmiotem jest instrument finansowy bedacy przedmio-
tem inwestycji Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow.

Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywéw Funduszu narazony jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fun-
dusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywéw w przypadku nienalezytego wywiazania si¢ Depozytariusza ze swoich obowigzkéw.
Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw.

Ryzyko to wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania si¢ w jeden lub kilka instrumentéw finansowych lub w sektor rynku.
Spadek cen takich instrumentéw ma wtedy relatywnie wigkszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz
w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne.

Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia
wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej oraz ostabienia wskaznikéw makroekonomicznych, co moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz koniunkturg na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwiazane jest z
mozliwoscia destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na po-
dejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.

6. Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia
przysztych cen sktadnikow portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykami, o ktérych mowa w punktach
powyzej. Zarzadzanie portfelowe ma na celu minimalizowanie wielu z powyzszych ryzyk, nie sa one jednakze mozliwe do catkowi-
tego uniknigcia.

Ryzyko wystapienia szczeglnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.
Dotyczy ono migdzy innymi ryzyka zajscia takich zdarzen jak otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem
przez inny podmiot, zmiana Depozytariusza Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej, zmiana kluczowych oséb zarzadzajacych
Funduszem.

Ryzyko inflacji.

Inflacja obniza realne zyski uczestnikéw Funduszu wyrazane wzrostem nominalnej wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko operacyjne.

Ryzyko strat bedacych skutkiem niedoskonatych proceséw wewngtrznych, btedéw ludzkich lub btedéw systeméw informatycznych.
Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu.

Stabilnos¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywac niekorzystnie na wartos¢
aktywow Funduszu. Z punktu widzenia uczestnikow Funduszu szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmian w systemie podatkowym i
w bezposredniej regulacji dziatalnosci powszechnych towarzystw emerytalnych

i dobrowolnych funduszy emerytalnych.

7. Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem.

Podstawowym narzgdziem kontroli ryzyka sq limity. Ograniczaja one zaangazowanie Funduszu w poszczegélne klasy aktywow lub
instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem jest zobowigzany do stosowania limitow, ktore sa okreslone w odpowiednich aktach
prawnych w randze ustawy badz w rozporzadzen, w Statucie,w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotyczg maksymalnego poziomu:

— alokacji w instrumenty udziatowe,

- lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wigkszej grupie powigzanych bankéw,

— lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

— lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego otwartego,

— lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewngtrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

- progéw transakcyjnych ograniczajacych wptyw pojedynczych decyzji inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwestycyjne Funduszu,
- zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegolnych sektorach i branzach,

— zaangazowania w poszczeg6lne instrumenty finansowe,

- maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci portfela na zmiany rynkowych stop procentowych),

— maksymalnej pozycji walutowe;.

Ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow jest na biezaco
monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu.

Przy podejmowaniu decyzji alokacyjnej oraz w procesie monitorowania ryzyka wykorzystuje si¢ takie miary ryzyka jak ,,wspétczyn-
nik beta” dla czgsci udziatowej portfela i, modified duration” dla czgsci dtuznej portfela.

Stosowanie limitow jest monitorowane przez komérki wewngtrzne Towarzystwa. Ogolny poziom ryzyka inwestycyjnego i jego sktad-
niki s3 monitorowane przez Komitet Inwestycyjny Funduszu.
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XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ
XII.  ZMIANY STATUTU

1. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1

1. Przedmiotem dziatalnosci Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus jest prowadzenie indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego.
2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajq za jego zobowigzania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nast¢pujace znaczenie:

1. Fundusz — Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus, ktéry zostal utworzony i jest zarzadzany przez Pocztylion
- Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

2. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

3. Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu;

4. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu, powie-
rzyt przechowywanie swoich aktywow;

5. Cztonek Funduszu — oznacza osobg fizycznag, ktdra uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy o
OiFFE i dokonuje oszczgdnosci w ramach IKZE, zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE;

6. Dane Osobowe — pierwsze imi¢, nazwisko, data urodzenia, adres miejsca zamieszkania, numer ewidencyjny PESEL lub
numer paszportu badZ innego dokumentu potwierdzajacego tozsamosé w przypadku oséb nieposiadajacych obywatel-
stwa polskiego oraz inne jezeli s przetwarzane w zwigzku z oferowaniem lub wykonywaniem Umowy;

7. Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowadzenie reje-
strow Cztonkéw Funduszu;

8. Whptata - wptata Srodkéw pienigznych dokonywana przez Cztonka Funduszu na IKZE Cztonka Funduszu;

9. Umowa — umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE zawarta migdzy przysztym Cztonkiem Funduszu a Funduszem;

10. Wyptata Transferowa — wyptata polegajacg na:

a)  przeniesieniu Srodkéw zgromadzonych przez Cztonka Funduszu na IKZE do innej instytucji finansowej prowadza-
cej IKZE,
b)  przeniesieniu Srodkéw zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uprawnionej;
11. Wyptata - wyptate jednorazowa albo wyplate w ratach Srodkéw zgromadzonych na IKZE dokonywang na rzecz:
a)  Cztonka Funduszu, po spetnieniu warunkow okreslonych Ustawa o IKE i IKZE albo
b)  Osdéb Uprawnionych, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu;

12. Zwrot - wycofanie catosci Srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki Wyptaty badz Wyptaty
Transferowej;

13. Osoby Uprawnione - osoby wskazane przez Cztonka Funduszu w Umowie, ktére otrzymaja Srodki z IKZE w przypadku
jego $mierci oraz spadkobiercy Cztonka Funduszu;

14. Ustawa o OiFFE - oznacza ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z péZniejszymi zmianami);

15. Ustawa o IKE i IKZE — oznacza ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywi-
dualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z pézn. zm.);

16. Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

II. NAZWA T INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§ 3.

Nazwa Funduszu brzmi: ,,Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus”
2. Fundusz moze uzywac takze skréconej nazwy w brzmieniu ,,DFE Pocztylion Plus’.

III. TOWARZYSTWO
§ 4.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0s6b trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Placu Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

—_

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ milionéw trzynascie tysigcy dwiescie osiemdziesiat)
ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigcset jeden tysigcy trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A, B, C, D i E.

2. Akcje Towarzystwa sg wytacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6lnych

uprawnieniach.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa sq:

1) Poczta Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Rakowiecka 26, Warszawa jest wascicielem 833.776
(osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset siedemdziesigt szes¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A o
numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta trzydziesci siedem
tysigcy siedemset szesédziesiat) ztotych;

2)  BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wtascicielem
635.615 (szesCset trzydziesci pigc tysigcy szesCset pigtnascie) akcji imiennych, w peini optaconych, serii A o nu-
merach od 0991386 do 1627000, o facznej wartosci 6.356.150,- (szeS¢ miliondw trzysta pigédziesiat szes¢ tysigcy
sto pigcdziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigédziesiat osiem tysigcy sto szesédziesiat jeden) akcji imiennych
serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion dziewigCset osiemdziesiat
jeden tysigcy szesCset dziesigC) ztotych;

3)  Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn jest wiascicielem 157.609 (sto
pigédziesiat siedem tysigcy szescset dziewigC) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A, o numerach od
0833777 do 0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,- (jeden milion pigéset siedemdziesiat szes¢ tysigcy dziewigc-
dziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysigce sto czterdziesci siedem) akcji imiennych, w petni optaconych,
serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci 521.470,- (pigéset dwadziescia jeden tysigey czterysta
siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesiat pigc tysigcy czterysta szes¢dziesigt dwie) akcje imienne
serii C o numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pi¢cdziesiat
cztery tysigce szeséset dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia dziewigC tysigey czterysta czterdziesci dzie-
wigc) akcji imiennych serii D o numerach od 000001 do 129449, o acznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion
dwiescie dziewigcdziesiat cztery tysiace czterysta dziewigldziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy
pigédziesiat szes¢) akeji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto
dziewigcdziesiat tysigey pigCset szesédziesiat) ztotych;

4)  Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6. Warszawa, jest
wiascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset sze$¢dziesiat pigé) akeji imiennych, w petni optaco-
nych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci osiem tysigey
szeséset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigc tysigey trzysta dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne, w petni optacone,
serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,- (pigédziesiat trzy tysigce dziewigCset czter
dziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne, w petni optacone, serii E o numerach
od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset czterdziesci) ztotych.
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V. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§6.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0séb trzecich w najlepiej po-
jetym interesie Cztonkéw Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy o OiFFE, Ustawy o IKE i IKZE oraz postanowienia-
mi niniejszego statutu.

3. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa
tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.
2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslajg obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa zawarta
pomig¢dzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIAEALNOSCI FUNDUSZU
§ 8.

Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 3,5% od wptaconych srodkéw pieni¢znych.

Optata wskazana w ust. 1 jest potracana przed przeliczeniem wptaconych Srodkéw na jednostki rozrachunkowe.

Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolnié, w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, z optaty wskazanej w ust. 1, w szcze-

g6lnosci w ramach okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupg Cztonkéw Funduszu lub Cztonkéw Funduszu,

ktérzy w dniu poprzedzajacym wprowadzenie okresowej promocji nie byli Cztonkami Funduszu.

4. Informacja o ofertach promocyjnych jest przekazywana:

a)  wprzypadku przysztych Cztonkéw Funduszu nastronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu,

b)  wprzypadku Cztonkéw Funduszu w formie i trybie okreslonym w § 27 Statutu, nie p6Zniej niz w dniu rozpoczgcia
promocji.
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Fundusz nie pobiera optaty, wskazanej w ust. 1, od wptaconych srodkéw pienigznych bedacych przedmiotem wyptaty
transferowej z innej instytucji prowadzacej IKZE oraz od srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytal-
nym, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przeniesionych na IKZE w Funduszu w okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do
dnia 31 grudnia 2012 r.

W przypadku dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu przez Cztonka Funduszu w okresie 12 miesigcy,
liczgc od dnia zawarcia Umowy Fundusz pobierze optate okreslong w Umowie.

§9.
Fundusz ponosi nastg¢pujace koszty dziatalnosci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:
1)  optaty zwigzane z realizacjq transakcji zbywania i nabywania aktyw6w, ponoszone na rzecz oséb trzecich, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystac¢ z mocy prawa,
2)  wynagrodzenie na rzecz Depozytariusza,
3)  koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.

§ 10.

Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywéw Funduszu, stanowigce row-

nowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mocy prawa, wy-

nosza maksymalnie:

a) 0,25 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatéw inwestycyjnych emi-
towanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych opta-
ta wynosi 0, 18% wartosci transakcji,

b) 0, 10 % wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, z za-
strzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych oplata wynosi 0, 05 % wartosci transakcji,

c) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty ponoszone przez Fundusz zwiazane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow Funduszu, stanowiace

réwnowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mocy prawa,

wynoszg maksymalnie:

a) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych przez spétki notowa-
ne na podstawowych rynkach gietdowych paristw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Euro-
pejskim Obszarze Gospodarczym lub Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),

b) 0, 20 % wartosci transakcji w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez spétki notowane
na podstawowych rynkach gietdowych paristw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD oraz papieréw warto$ciowych emitowanych przez rzady lub banki cen-
tralne parstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
lub OECD,

¢) 2 % wartosci transakcji w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdolnego inwestowania
majace siedzib¢ w parstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

d) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na podstawowych rynkach gietdowych
panistw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
OECD emitowane przez spotki notowane na podstawowych rynkach panstw bedacych cztonkami Unii Europej-
skiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD.

Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej

transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§11.
Maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczenie ustug obliczane jest jako sumakwot wymienionych wust. 1i2:
1)  Optaty za przechowywanie Aktywow Funduszu obliczanej od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu:

warto$¢ aktywow netto Funduszu Stawka referencyjna
(w zlotych) (w skali roku)
Powyzej do (wiacznie)
0 200.000.000 0,02%
30.000 ztotych + 0,014% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
200.000.000 500.000.000 od nadwyzki ponad 200.000.000,00 zlotych
72.000 ztotych + 0,013% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
500.000.000 2:000.000.000 od nadwyzki ponad 500.000.000,00 zlotych
267.000 + 0,009% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
2.000.000.000 4.000.000.000 od nadwyzki ponad 2.000.000.000,00 ztotych
447.000 + 0,007% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
4.000.000.000 od nadwyzki ponad 4.000.000.000,00 ztotych

Przy czym minimalna optata za przechowywanie aktywow Funduszu wynosi 800 (stownie: osiemset) ztotych miesigcznie.

2)

3)

4)

5)

Optaty naliczanej od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych — 60 (stownie: szes¢dziesiat) ztotych, uniewaznienie lub
zmiana instrukcji rozliczeniowej 20 (stownie: dwadziescia) ztotych,
Optaty naliczanej od kazdej transakcji papierami wartosciowymi:
a)  zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub nie majacymi for
my dokumentu, w wysokosci 10 (stownie: dziesi¢C) ztotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych:
a.  bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.;
b.  bedacymi przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami prawa;
c.  zawieranych poza rynkiem regulowanym;
b) 270 (stownie: dwiescie siedemdziesiat) ztotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych majacych
formg¢ dokumentu, niebgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,
Optaty za wykonywanie praw z papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych (wyptat dywidend, odsetek, splitow,
asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions): kazdorazowo 50 (stownie: pigcdziesiat) ztotych,
Optaty za wyliczenie wartosci aktywow netto Funduszu: 2500 (stownie: dwa tysiace pigcset) ztotych miesigcznie.

Za transakcje, o ktorej mowa w pkt 3 i 4 rozumie si¢ przyjecie lub dostarczenie papieréw wartosciowych na i z rachunku lub rejestru
bez zaptaty (RE DF) oraz przyjecie lub dostarczenie papieréw wartosciowych na lub z rachunku lub rejestru za zaptatg (RvE DvP).

2.

Optaty za ustugi bankowe:
Prowadzenie rachunku pienigznego

Otwarcie/zamknigcie rachunku pieni¢znego

Bezptatnie

Prowadzenie rachunku pienigznego

10,00 ztotych miesigcznie (za kazdy rachunek)

Minimalne saldo

nie wymagane

Potwierdzenie sald dla audytoréw Bez optat
Obrét ptatniczy krajowy
Przelewy przychodzace (zwykle) na rachunek Bez optat

Platnosci przychodzace poprzez db-collect (z ustuga automatycznej
identyfikacji wptacajacego)

0,08 ztotego (za kazdy przelew)

Przelewy wychodzace:

— elektroniczne standardowe sktadane za posrednictwem systemu db-di-

rect Internet realizowane:

- ELIXIREM

- SORBNETEM

0,95 ztotego (za kazdy przelew)

7,50 ztotego (za kazdy przelew)

— elektroniczne masowe (zlecenia do 1 mln ztotych)

0,75 ztotego (za kazdy przelew)

— polecenie zaptaty wychodzace

0,50 ztotego (za kazdy przelew)

— ksiggowanie wewnetrzne pomigdzy kontami klienta

Bez optat

Obrot ptatniczy zagraniczny

Zlecenie uznaniowe realizowane za posrednictwem:

- systemu SWIFT

20,00 ztotych (za kazdy przelew)

Bez optat

- SEPA

Zlecenie obcigzeniowe realizowane za posrednictwem:

— systemu SWIFT (sktadane papierowo lub elektronicznie)

60,00 ztotych (za kazdy przelew)

- SEPA

5,00 ztotych (za kazdy przelew)

Maksymalne optaty w wysokosci udokumentowanych wydatkow Depozytariusza poniesionych w zwigzku z przechowy-

waniem aktywow Funduszu, ptatne pod warunkiem przedstawienia przez Depozytariusza szczegétowego zestawienia

poniesionych wydatkéw, ze wskazaniem okresu, ktérego dotycza. Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokry-
wane przez Fundusz sktadajg sig:

1)  koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z
ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisdw, stanowigce sktadnik wy-
nagrodzenia Depozytariusza, s pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i
optat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowigce rownowartos¢
optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywéw Funduszu do wy-
sokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztow krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktorych mowa w zdaniu
pierwszym.

2)  zwrot kosztéw zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiacych row-
nowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztéw z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z
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przechowywaniem aktywéw Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych przepiséw lub uméw, w
wysokosci:
instytucje krajowe: -
a.  oplata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015 % wartosci przechowywanych przez
dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku, -
b.  opfata za prowadzenie rachunku pieni¢znego lub papieréw wartosciowych - 100 ztotych miesigcznie,
c.  oplata za rozliczenie transakcji papieréw wartosciowych — 15 ztotych,
instytucje zagraniczne: -
a. opfata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015 % wartosci przechowywanych przez
dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
b.  optata za rozliczenie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymilacji,
prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions - 65 ztotych;

§12.
Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 2,5 % wartosci aktywow
netto w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie ustalana przez
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w niniejszym Statu-
cie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bgdzie publikowana na stronie interne-
towej Funduszu.
‘Wynagrodzenie wskazane w ust. 1 obliczane jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatne w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.
Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1 nie uwzglednia si¢ lokat w jed-
nostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
oraz lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY.
ZASADY PROWADZENIA IKZE.
§13.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy.

Umowa okresla w szczeg6lnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;

2)  sposGb oznaczenia dyspozycji dotyczacych Srodkéw gromadzonych na IKZE;

3)  sposéb postgpowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonanych przez Cztonka Funduszu na IKZE w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ Wptat ustalong zgodnie art.13a Ustawy o IKE i
IKZE;

4)  zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Cztonka Funduszu o Srodkach zgromadzonych na IKZE;

5)  koszty i optaty obciazajace Cztonka Funduszu w zwigzku z prowadzeniem IKZE, w zakresie nieuregulowanym
przepisami, o ktérych mowa w art. 12 Ustawy o IKE i IKZE;

6)  okres wypowiedzenia Umowy;

7)  termin dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu;

8)  warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

§ 14.
Na podstawie Umowy moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wytacznie jeden Cztonek Funduszu.
Umoweg moze zawrze¢ jedynie osobie fizyczna, ktéra ukoriczyta 16 lat, przy czym matoletni ma prawo do dokonywania
Whtat na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o
prace.

§ 15.

Przed zawarciem Umowy osoba fizyczna sktada o§wiadczenie, ze:
1) nie gromadzi srodkéw na IKZE w innej instytucji finansowej albo
2)  gromadzi Srodki na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac,

ze dokona ona wyptaty transferowe;.
Przed ztozeniem oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz poucza osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ Umowg, ze W
przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy podlega ona odpowiedzialnosci przewidzianej w art. 233 ustawy z
dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny. W oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1, Cztonek Funduszu potwierdza, ze
zostat pouczony o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.

§ 16.
Osoba zamierzajaca zawrze¢ Umowg wypetnia formularz Umowy, ktérego wzor okresla Towarzystwo, zawierajacy w
szczegdlnosci:
a)  Dane Osobowe osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe,
b)  oswiadczenia osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe, o ktérych mowa w Ustawie o IKE i IKZE oraz Ustawie o
OiFFE.
Umowa wchodzi w zycie z dniem zawarcia. Z chwilg zawarcia Umowy nastgpuje uzyskanie cztonkostwa w Funduszu.

§17.
W Umowie Cztonek Funduszu moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na
IKZE w przypadku jego $mierci.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Jezeli Cztonek Funduszu wskazat kilka os6b uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego Smierci, a nie oznaczyt ich
udziatu w tych Srodkach lub suma oznaczonych udziatéw nie jest rowna 1, uwaza sig, ze udziaty tych osob sa réwne.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po $mierci Cztonka Funduszu — staje si¢ bezskuteczne, jezeli
osoba ta zmarta przed $miercig Cztonka Funduszu. W takim przypadku udziat, ktdry byt przeznaczony dla zmartego,
przypada w czgsciach rownych pozostatym osobom wskazanym, chyba ze Cztonek Funduszu zadysponuje tym udziatem
w inny sposéb. W przypadku braku osob wskazanych przez Cztonka Funduszu Srodki zgromadzone na IKZE wchodza
do spadku.

§ 18.
Fundusz po przyjeciu o$§wiadczenia, o ktérym mowa w § 15 ust. 1, i zawarciu Umowy wydaje Cztonkowi Funduszu po-
twierdzenie zawarcia Umowy, zwane dalej ,,Potwierdzeniem zawarcia Umowy IKZE”
Potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE zawiera Dane Osobowe Cztonka Funduszu, nazwe¢ Funduszu oraz numer rachun-
ku, na ktéry nalezy dokona¢ Wptaty lub wyptaty transferowej.
W przypadku dokonania wyptaty transferowej Cztonek Funduszu moze dokonywa¢ Wptat dopiero po wptywie Srodkow
bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowe;j instytucji prowadzacej IKZE lub IKE, chyba ze wystgpuje
sytuacja, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o IKE i IKZE, a Cztonek Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKZE
z inng instytucjg finansowa.

§ 19.
Strony Umowy moga ja wypowiedzie¢ w formie pisemnej z zachowaniem miesi¢cznego terminu wypowiedzenia.
Umowa ulega rozwigzaniu z uptywem 6 miesigcy od jej zawarcia, jezeli Cztonek Funduszu nie dokona w tym okresie
zadnej Wptaty lub nie wptyna Srodki z wyptaty transferowej.
W razie wypowiedzenia Umowy przez ktérakolwiek ze stron nast¢puje Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli
nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie Srodkéw zgromadzonych na IKZE
na rachunku Cztonka Funduszu, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j.
Zwrot srodkéw zgromadzonych IKZE powinien nastgpi¢ przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy.

§ 20.
Minimalna kwota Wptat wynosi 240 ztotych w skali roku kalendarzowego.
Whtaty dokonywane w ramach IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej réwnowarto-
sci 4% podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne, ustalonej dla Cztonka Funduszu za rok poprzedni, nie
wigcej jednak niz 4% kwoty ograniczenia rocznej podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe
ogtoszonej na podstawie art. 19 ust. 10 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych
(Dz. U. z 2009 r. Nr 205, poz. 1585, z p6Zn. zm.) na rok poprzedni.
W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z ust. 2 nie przekracza 4% réwnowartosci 12-krotnosci minimalnego wyna-
grodzenia za pracg ogtaszanego w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”, w drodze ob-
wieszczenia Prezesa Rady Ministréw, w terminie do dnia 15 wrzes$nia poprzedniego roku kalendarzowego, Cztonek
Funduszu moze dokona¢ w roku kalendarzowym Wptaty na IKZE do wysokosci 4% réwnowartosci 12-krotnosci mini-
malnego wynagrodzenia za pracg w poprzednim roku kalendarzowym.
W przypadku, gdy suma Wptat dokonanych przez Cztonka Funduszu w danym roku kalendarzowym na IKZE przekro-
czy limit Wptat, okreslony w ust. 1 i 2, kwota nadptaty bedzie zwracana Cztonkowi Funduszowi, na zasadach okreslonych
w Umowie.
W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Cztonek Funduszu moze przenies¢ srodki zgromadzone
na indywidualnym koncie emerytalnym na IKZE w Funduszu. Warto$¢ przeniesionych Srodkéw pieni¢znych stanowi
wptate na IKZE i moze podlega¢ odliczeniu od dochodu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0sé6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 . Nr 51 poz. 307 ze zm.). Nadwyzka ponad
przystugujacy w roku podatkowym limit odliczenia podlega odliczeniu w latach nastgpnych. W okresie dokonywania
odliczeni od dochodu srodkéw przeniesionych z indywidualnego konta emerytalnego na IKZE Cztonkowi Funduszu nie
przystuguje prawo dokonywania Wptat na IKZE. Do srodkéw, przeniesionych z indywidualnego konta emerytalnego na
IKZE nie stosuje si¢ przepisu art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy wskazanej w zdaniu drugim niniejszego ustgpu.
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§21.

Wyptata §rodkéw zgromadzonych na IKZE nastgpuje wyltacznie:

1) na wniosek Cztonka Funduszu, po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania Wptat
na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2)  w przypadku $mierci Cztonka Funduszu — na wniosek Osoby Uprawnione;.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo

w ratach.

Wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych przez Cztonka Funduszu nastgpuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli Wptaty na

IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, Wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres rowny okresowi, w jakim

dokonywane byty Wptaty.

Cztonek Funduszu, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpoczaé

gromadzenia oszczgdnosci na IKZE.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywa¢ Wptat na IKZE, jezeli zostata dokonana Wyptata pierwszej raty.

§22.

Wyptata Transferowa Srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) na IKZE w innej instytucji finansowej, z ktéra Cztonek Funduszu zawart umowg o prowadzenie indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego,

2)  naIKZE Osoby Uprawnionej, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej po uprzed-

nim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i okazaniu instytucji dokonujacej Wyptaty Trans-

ferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catosé srodkow zgromadzonych na IKZE. ---------------=--o-o---

§ 23.

Wyptata, Wyptata Transferowa oraz Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE sg dokonywane w formie pienigznej.

IX. REJESTR CZEONKOW
§ 24.

Fundusz prowadzi rejestr Cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe Cztonkéw, dane o Wptatach do

Funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych Wptat i wyptat transferowych na jednostki

rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie Srodkéw na rachunkach.

Podstawowe dane osobowe Cztonkéw, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:

1)  imiona i nazwisko;

2)  datg urodzenia;

3)  numer PESEL, a w przypadku gdy Cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL — w miejsce numeru PESEL
seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu;

4)  adres miejsca zamieszkania.

Prowadzenie rejestru Cztonkéw Funduszu Fundusz moze powierzy¢é Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§ 25.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenia dokonuje si¢ w dzienniku o zasiggu krajowym ,,Rzeczpospolita” oraz na stronie internetowej Funduszu,
wskazanej w § 29 niniejszego statutu nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej oraz zatwier-
dzone roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego dotacza si¢ deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, wskazanej w § 30 niniejszego statutu.

§ 26.
Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy czym po-
winno to nastapic przed zawarciem Umowy.
Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde
zadanie Cztonka Funduszu.
Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nadzoru
niezwtocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w
drodze uchwaty walnego zgromadzenia.
Na zadanie Cztonka Funduszu zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz jest zobowiazany przesta¢ mu, na
adres wskazany w Umowie, ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem fi-
nansowym Funduszu sporzagdzonym na koniec pierwszego pétrocza roku kalendarzowego.

§27.
Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy,
informacj¢ o Srodkach znajdujacych si¢ na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie Wptat i wyptat
transferowych oraz przeliczeniu tych Wptat i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w
Umowie. Informacje te moga by¢ przesytane:
1) w formie pisemnej przy uzyciu zwyklej przesytki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres wska-
zany przez Cztonka Funduszu;
2)  w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Cztonka Funduszu.
W braku wskazania w Umowie formy i trybu dorgczenia, informacjg przesyta si¢, w formie pisemnej przy uzyciu
zwyklej przesyiki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres miejsca zamieszkania wskazany w
Umowie.
Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pienig¢zng warto$¢ srodkow
zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonych w ust.1.
Cztonek Funduszu moze dokona¢ w kazdym czasie zmiany trybu a takze formy przesytania danych korzystajac z formu-
larza zmiany danych Cztonka dostgpnego na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu.

§ 28.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.
Petna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 % wartosci
aktywéw Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§ 29.

Informacje, o ktérych mowa w § 28 ust. 2, Fundusz przekazuje niezwtocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na ogélnodostgpnej
stronie internetowej. Strona internetowa Funduszu znajduje si¢ pod adresem: www.pocztylion-arka.pl.

§ 30.
Fundusz przygotowuje deklaracjg¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.
Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i procedur
zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji Srodkéw w papiery wartosciowe.
Fundusz przekazuje deklaracj¢ Organowi Nadzoru co trzy lata lub niezwtocznie po wprowadzeniu istotnych zmian w
polityce inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz obowigzany do przekazania Organowi Nadzoru po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesigcy od dnia wpty-
nigcia pierwszej Wptaty do Funduszu.
Na zadanie Cztonka Funduszu zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz obowigzany jest przesta¢ mu, na adres
wskazany w Umowie, deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIAEALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ
§31.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej Fundu-
szu, o ktérych mowa w § 30, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i dazac do osiagnigcia maksy-
malnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane
przez Fundusz.

Strategia Funduszu ma na celu dhugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji
ryzyka.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji z limitem alokacji aktywéw w instrumenty udziatowe wynosza-
cym 40 proc. W celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat instrumentéw udziatowych w catosci
portfela moze by¢ zblizony do 40 proc. w okresach koniunktury i minimalizowany do 0 proc. w czasie dekoniunktury na
rynku papieréw udziatowych. Gtéwnym zatozeniem jest dynamiczne przemieszczanie aktywéw pomigdzy ich klasami w
celu maksymalnego wykorzystania zmian sytuacji na poszczegdlnych segmentach rynku kapitatowego.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu moze si¢ charakteryzowac istotng zmiennoscia wynikajacy ze struktury portfela inwe-
stycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

Gtéwnym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywdow, przy akceptowalnym
poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie duzych spétek, dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku pienigznego.
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Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji beda:

a. ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszta sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta oraz
jego pozycje na rynku,

ocena biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

udziat akcji w indeksach gietdowych,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

e. ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych dtuznych
instrumentéw i instrumentéw rynku pieni¢znego beda:

a. Ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonicznej kraju emitenta, w tym:

— wysokos¢ inflacji i oczekiwarn inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych,

— wysokos¢ dtugu publicznego,

— wysokos¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych,

— wysokos¢ stop procentowych,

— kurs walutowy,

— tempo wzrostu gospodarczego,

rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw finansowych,

wielkos¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentéw finsnowych,

wielkos¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,

ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych.

/oo

-l

§ 32.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem § 34, wytacznie w nastgpujacych kategoriach lokat:

1)  obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom; --

2)  obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na Swiadczenia pieni¢zne, gwarantowanych
lub porgczanych przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach
gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty;

3)  depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie polskiej;

3a) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach parnstw bgdacych cztonkami OECD
oraz innych paristw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji,
z tym ze waluty te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan funduszu;

4)  akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdo-
wym prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

5)  akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisa-
mi ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi akcjach spétek niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowa-
nych, lecz nienotowanych na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych
na akcje tych spétek;

6)  akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

7)  certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

8)  jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyj-
ne otwarte;

9)  obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w
pkt 5;

10)  innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednost-
ki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa;

10a) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r.
Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.);

11)  zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w pkt 5, obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpie-
czone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

12)  innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez inne
podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpie-
czone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

13) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne, innych niz papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 111 12;

13a) dematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w pkt 5, obligacjach i innych dtuznych papierach
warto§ciowych, innych niz w pkt 91 11;

13b) listach zastawnych;

13c) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami finansowymi, do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

14)  obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27
pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz

specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z

ich statutoéw i okresowo podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi przepisami, polega na lokowaniu

aktywow wytacznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 i § 34, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w § 33.

§ 33.

Lokaty w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt2-13 podlegaja nastgpujacym ograniczeniom:

1) w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 3, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu moze by¢
ulokowane w jednym banku albo w dwdch lub wigkszej liczbie bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi, przy
czym w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi limit
ten moze wynosic 7,5 %;

2)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 7, nie wigcej niz 2 % wartosci aktywéw funduszu moze by¢
ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty, przy czym
Fundusz moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz sekury-
tyzacyjny do 5 % wartosci swoich aktywow;

3)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 8, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow funduszu moze by¢
ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy czym nie wigcej niz 15 % wartosci aktywow funduszu moze by¢ uloko-
wane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszach inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

5)  taczna wartos¢ lokat aktywow funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta albo dwéch lub
wigkszej liczby emitentow bgdacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczyc 5 % wartosci tych aktywow;

6)  taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 3a, nie moze przekro-
czy¢ 5 % wartosci tych aktywow.

§ 34.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju, w paistwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stro-
nami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
w nastepujacych kategoriach lokat:
1)  akcje emitowane przez spétki notowane na podstawowych rynkach gietdowych tych paristw oraz prawa do tych akcji
i prawa poboru tych akcji;
2)  dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez spétki notowane na podstawowych rynkach gietdowych tych paristw;
3)  papiery wartoSciowe emitowane przez rzady lub banki centralne tych paristw;
4)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ w tych panstwach, jezeli
instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;
5)  kwity depozytowe notowane na podstawowych rynkach gietdowych tych paristw emitowane przez spétki notowane
na podstawowych rynkach gietdowych tych paristw.
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, powinny posiada¢ ocen¢ na poziomie inwestycyjnym nadang przez uznang na
migdzynarodowym rynku kapitalowym agencjg ratingowa oceniajacg ryzyko inwestycyjne zwigzane z okreslonym papie-
rem wartosciowym lub zdolnoscig emitenta do terminowej splaty zaciagnigtych zobowigzan.

§ 35.

Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez Towarzystwo;

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa;

3)  akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bgdace podmiotami zwigzanymi w
stosunku do podmiotéw okreslonych w pkt 1 i 2.

§ 36.
Jezeli w nastepstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych podstawe wyceny aktywow i zobowigzar funduszy, kursow
walut albo powigzan organizacyjnych lub kapitatowych mig¢dzy podmiotami, ktorych instrumenty finansowe sg przed-
miotem lokaty aktywéw funduszu, albo w nastgpstwie innych okolicznosci, na ktére Fundusz nie ma bezposredniego
wplywu, naruszy on w sposéb nieumyslny przepisy Ustawy o OiFFE dotyczace dziatalnosci lokacyjnej funduszy emery-
talnych, obowigzany jest podjac niezwtocznie kroki w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogéw okreslo-
nych w ustawie.
Dostosowanie dziatalno$ci lokacyjnej do wymogdow okreslonych w ustawie powinno nastgpi¢ nie péZniej niz w terminie
6 miesigcy od dnia zaistnienia stanu niezgodnego z prawem albo od dnia, w ktérym przeprowadzona wycena aktywow
Funduszu wykazata zaistnienie takiego stanu, w zaleznosci od tego, ktdry z tych termindw jest pdZniejszy.
Na wniosek Funduszu, ztozony nie p6Zniej niz w terminie 1 miesigca od daty zaistnienia stanu niezgodnego z prawem
lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na przedtuzenie do 12 miesigcy
okresu, o ktorym mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na ochrong intereséw Cztonkéw Funduszu.
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§ 37.
Fundusz nie moze:
1) zbywac swoich aktywow:
a) Towarzystwu,
b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,
¢) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b—c w zwigzku matzeriskim, stosunku pokrewierni-
stwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
e) akcjonariuszom Towarzystwa,
f)  podmiotowi zwigzanemu w stosunku do Towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, -
2)  nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotéw wymienionych w pkt 1;
3)  udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem § 32 ust. 11 § 38.

§ 38.
1. Dozwolone jest udzielanie z aktywéw Funduszu pozyczek Srodkéw pieni¢znych podmiotom, o ktérych mowa w § 32 ust.
1 pkt 415, przy czym pozyczki takie s rownoznaczne z lokata w akcjach tych podmiotow.
2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

§ 39.
W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym w § 34, zarzadzanie
swoimi aktywami podmiotom majacym siedzibg na obszarze paristw, o ktorych mowa w tym przepisie, ktére sa uprawnione do pro-
wadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania cudzymi aktywami na mocy przepiséw obowigzujacych w tych paristwach.

§ 40.

Pozyczki i kredyty zaciagnigte przez Fundusz nie mogg przekraczac 1,5 % wartosci jego aktywow.-

§41.
1. Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie, ktérych podejmowane sq poszczegdlne decyzje dotyczace
lokat Funduszu, w sposob umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaty podjete.

2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat decyzje dotyczace
strategii inwestycyjnej i lokowania aktywow Funduszu.

XII. ZMIANY STATUTU
§ 42.

1. Decyzj¢ w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Cztonkéw Funduszu.
Zmiang statutu Fundusz ogtasza na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION PLUS
za okres obrotowy

od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
WPROWADZENIE

1. ZARZADZAJACY

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie przy Pl. Pitsudskiego 3.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 . wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, ado dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towarzystwo Emery-
talne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowe-
go pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 21 sierpnia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYINE

Nazwa Funduszu : Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wyda-
nego w dniu 3 kwietnia 2012r.

i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy

w Warszawie pod numerem RFe35. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934 z pdZniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest kierowanie si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i dazy do osiagnigcia maksymal-
nego bezpieczeristwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okresla niezmiennej proporcji podziatu srodkéw pomigdzy
klasy aktywdow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka lecz stara si¢ wykorzysta¢ aktualna sytuacj¢ rynkowa do wyznaczania
optymalnej struktury portfela biorac pod uwagg cel jakim jest maksymalizacja wartosci lokat z zachowaniem ryzyka catego portfela
na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepiséw Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r
o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z pdzn. zm.; Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego z pdzn. zm.; Statutu Dobrowolnego Funduszu Emerytalne-
8o Pocztylion Plus.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci
z pdin. zm.; Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych z poZn. zm. oraz Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 1. w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowiqzan funduszy emerytalnych z poin. zm..

Podstawg ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im zobo-
wigzai, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajacych im
zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona
sktadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia bilansowego, ktore nie wptynety do
Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci nie otrzymanych wptywow sktadek na dzier 31 grudnia 2012 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r: w sprawie szczego-
towych zasad wyceny aktywow i zobowiqzan funduszy emerytalnych z pozn. zm..

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedtug stanu na ten dzieri warto$¢ aktywdw netto funduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzied wyceny tj. kazdy dzier roboczy, z wyjatkiem sobét, wedtug stanéw
wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

Wartos¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywdéw netto na ten dzien.
Podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.
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7.  Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wyltaczeniem
transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane s w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej czgsci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméw, odpowied-
nio nie wchodzg do portfela inwestycyjnego i nie wychodzg z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania potwierdze-
nia o wielkosci przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktére wehodzg do port-
fela inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwigzku z brakiem ptynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug amortyzacji dyskonta. Po-
migdzy datg zawarcia transakcji kupna a datg jej rozliczenia wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

12.  Amortyzacj¢ premii od dhuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztéw amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci
nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta

14. Zysk lub stratg ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzsza
warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amortyzacje¢ w przypad-
ku instrumentéw wycenianych metodg amortyzacji liniowe;.

15. W przypadku kupna/sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych zawierajacych odsetki, naliczane sg one rowniez w
okresie pomigdzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwestycyjne-
2o na dzien zawarcia transakcji nie sg brane pod uwagg, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy procedurze okre-
Slania metodg HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instrumentéw dopuszczalna jest
w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentéw. Straty funduszu (na datg rozliczenia
transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obcigzaja Towarzystwo.

17. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych do port-
fela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania Srodkéw.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akcji,
prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzieri, w ktérym akcje
te po raz pierwszy byty juz notowane bez prawa poboru.

20. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym
akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spétki bedacej emitentem akcji,
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyce-
ny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po
raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich
warto$¢ — z doktadnoscia do dwdch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane na zasadach ogélnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele odsetko-
we dla obligacji.

26. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastg-
pujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

27. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych dniami
wyceny.

28. Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia mig-
dzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

29. Wycena aktywow i zobowigzar Funduszu nastgpuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

30. Papiery wartoSciowe notowane na rynkach wyceny prowadzonych przez:

— Gietdg Papieréw Wartosciowych (GPW),
— BondSpot S.A. sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

31. Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny
szczegdtowej metodologii wyceny zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spétek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane sa wedtug
ceny nabycia.

34. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego
emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny ist-
nieja réznice w zakresie uprawnieri przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslona jako
warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o wartos¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji
réznigeych te emisje.

35. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu za-
bezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy migdzy ceng odku-
pu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

36. Zobowigzania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslo-
nym terminie uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji réznicy mig¢dzy
ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

37. W przypadku dokonania wyceny papieréw wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z zasada
ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny
tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegétowej metodologii wyceny, zaakceptowanej przez organ nadzoru
(Komisj¢ Nadzoru Finansowego)

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

Tomasz ¥ :}:k M s s
;(ﬁ’%h = A Dorgt helak
Sporzadzono:
Warszawa, 15 marca 2013r.
BILANS 21.08.2012 - 31.12.2012*

I Aktywa 105.026,41

1. Portfel inwestycyjny 9.603,32

2. Srodki pienigzne: 95.423,09

a) na rachunkach biezacych 88.330,99

b) na rachunku przeliczeniowym 7.092,10

- na rachunku wptat 7.092,10

- na rachunku wyptat 0,00

- do wyjasnienia 0,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00

3. Naleznosci: 0,00

a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00

b) z tytutu dywidend 0,00

¢) z tytutu pozyczek 0,00

d) z tytuu odsetek 0,00

e) od towarzystwa 0,00

f) pozostate naleznosci 0,00

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00

II. | Zobowigzania: 6.448,54

1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00

2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00

3. Wobec cztonkow 6.295,10

4. Wobec towarzystwa 153,44

5. Wobec depozytariusza 0,00

6. Pozostate zobowigzania 0,00

7. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00

III. | Aktywa netto (I-1I) 98.577,87

IV. | Kapital funduszu 98.288,84

Y. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 289,03

1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 289,03

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 0,00

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 0,00

VI. | Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem (IV+V) 98.577,87
*pierwsza wycena Funduszu w dniu 21/08/2012
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RACHCUNEK ZYSKOW I STRAT g;i)zszz(());zz; ZESTAWIEI,\JIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
. el 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 10,10
L Przychody operacyjne _ 462,67 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa na ostatni dzieri wyceny w okresie sprawozdawczym 10,10
L Przychf)dy por}fela .mwestycyjnego 101,25 *pierwsza wycena Funduszu w dniu 21/08/2012
a) dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 TIT Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkows
b) odsetki, wiym - _ 101,25 1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkows na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
— odsel.lq od dluznych} papierow Wartpsmowych . _ 0,00 2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 10,10
— odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierow wartosciowych 101,25
— odsetki pozostate 0,00 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00 Data wyceny: 31/12/2012
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 i — - o Udziat
¢) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 Instrument finansowy Tlos¢ Wartos¢ nabycia | Wartosc biezgca w aktywach
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 (W szt.) (w zb) (W zh) (W %)
g: ﬁg?gﬁizdguizgvmkggg;"‘¢Z“y°h na rachunkach bankowych 36 éfo% 1. | Depozyty w bankach krajowych 9.603,32 9.60332 9,14
4. Pozostale przychody 0,00 Deutsche Bank Polska S.A. 1 9.603,32 9.603,32 9,14
II. | Koszty operacyjne 173,64 Portfel inwestycyjny razem 9.603,32 9.603,32 9,14
1. Koszty zarzadzania funduszem 173,64
2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00 SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH
3. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 31.X11.2012
a) amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00
4. Koszty z tytutu zaciagnigtych pozyczek i kredytéw 0,00 c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00
S. Réznice kursowe ujemne 0,00 d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 88.330,99
6. Pozostate koszty 0,00 e) w walucie EUR 0,00
III. | Wynik z inwestycji (I - IT) 289,03 f) w walucie USD 0,00
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0,00 2) w innych walutach 0,00
L. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 0,00 h) srodki w drodze 0,00
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 0,00 i) inne Srodki pienig¢zne 0,00
V. ‘Wynik finansowy (III + IV) 289,03 Razem 88.330,99
*pierwsza wycena Funduszu w dniu 21/08/2012 SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT
21.08.2012- Srodki pi na rachunku przeliczeniowym wplat 31.X11.2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31 '12 '20 12% a) wptacone przez cztonkow 7.092,10
T Ko T Tonduszim: ok OKrosu soraworda — 0.00 b) z tytutu otrzymanych wypfat transferowych 0,00
. pitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego , —
L. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 © inne §rodki 0,00
p poczy P g )
1.1 Zmiany w kapitale funduszu 98.288,84 Razem 7.092,10
a) zwigkszenia z tytutu 98.288,84 ZOBOWIAZANIA WOBEC CZELONKOW
- wplat czlonkow 84.435,18 Zobowiazania wobec czlonkéw 31.X11.2012
- 0erym;mych wplat tranferowych 13.853,66 ) Z tytutu wplat 6.295.10
- pokrycia szkody 0,00
“pozostale 0,00 b) z tytulu wyptat transferowych 0,00
b) zmniejszenia z tytulu 0,00 c) z tytutu pokrycia szkody 0,00
- wyplat transferowych 0,00 d) inne 0,00
- wyptat osobom uprawnionym 0,00 Razem 6.295,10
- wyplaty na wplosek oszczgdzajacego z IKE lub IKZE 0,00 ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
- zwrotu blednie wptaconych sktadek 0,00 ; :
“pozostale 0,00 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.X11.2012
1.2. Kapital funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 98.288,84 a) z tytutu optaty od skfadki 23,68
2. Wynik finansowy 289,03 b) z tytulu optat transferowych 0,00
11 Ka.pnaly razem w dyspozycji fundpszu na koniec okresu 98.577,87 1) 7 tylufu oplat za zarzadzanie 129,76
*pierwsza wycena Funduszu w dniu 21/08/2012 -
d) innych 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU Razem 153,44
p— 21.08.2012- PRZYCHODY
Wyszczegélnienie 31.12.2012% Przychody 21.08.2012-31.12.2012
A.ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO a) od rachunkéw Srodkéw pienigznych 361,42
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 b) od depozytéw bankowych 101,25
11. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 289,03 c) od obligacji 0,00
1. Wynik z inwestycji 289,03 d) od bankowych papieréw wartosciowych 0,00
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 0,00 e) od listow zastawnych 0,00
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 0,00 D od kredytow 0,00
111 Zm}any w l.<aplla¥e w okresie sprawozdaw'czym (razerr}) W tym: 98.288,84 ) innych, w tym: 0,00
1. ZW1§k§zenlg kaplt'alu z tytutu wptat przghyzonych na jednostki rozrachunkowe 98.288,84 “dywidend { udzialow w zyskach 0,00
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 0,00 odpisy dyskonta od dfuznych papierow wartogciowych nabytych  ponize) wartosci | 0,00
IV. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (II+I11) 98.577,87 nominalnej ’
V. Warto$¢ aktywdw netto na koni ec okresu sprawozdawczego (I+1V) 98.577,87 Razem 3667
B.ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH ?
[.Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 0,000
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 9.757,820 ’ o KR s
1T Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa T Fontcik Aden O M oo |
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 10,00 / T{? — ok
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 10,10 /P‘ﬁ’% e
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 1,00%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 10,00

Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 15 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion Plus (zwanego dalej Funduszem), o§wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fundu-
szu za okres od 01.01.2012 . do 31.12.2012 . s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

TR R ﬁs‘*
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
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Deloitte

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Czlonkéw Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus oraz Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocz-
tylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus (,,Fun-
dusz”) z siedzibg w Warszawie, przy Pl. Pitsudskiego 3, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
portfela inwestycyjnego i bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2012 roku oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w ak-
tywach netto i zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od I stycznia 2012 roku do 3 T grudnia 2012 roku oraz dodat-
kowe informacje i objasnienia Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Poczty-
lion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn o zm., ,,ustawa o rachunkowosci,,) oraz przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1847).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Fundusz zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finan-
sowa, jak tez wynik finansowy Funduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy do postanowieni:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— przeprowadziliSmy stosownie krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalaja-

cg na wyrazenie opmll o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fun-

dusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowo-

dow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawalle w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng

sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzied 31 grudn ia 2012
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od I stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachun-
kowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg na fakt, iz jak to

zostato przedstawione w punkcie IV wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego, Fundusz ujmuje w swoich kapitatach

jedynie sktadki Cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. W zwigzku z tym wartos¢ aktywow Funduszu na dzier

bilansowy i odpowiadajgcych im zobowiazan oraz kapitatu odzwierciedla jedynie sktadki Cztonkow Funduszu wptacone do Fundu-

szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez Cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia bi-

lansowego, ktore nie wptynety do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion-

Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci nieotrzymanych wptywow

sktadek na dzieri 3 grudnia 20 12 roku.

Informacje finansowe zawarte w informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu, dla ktérych Zrédiem jest

zbadane sprawozdanie finansowe, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza

0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.
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Dariusz Szkaradek

— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska
Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 15 marca 2013 roku

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdai finansowych wpisanego na list¢ podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Warszawa, 15 marca 2013 roku



