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Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934 ze zmianami) oraz § 3 i 4
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 70, poz. 627).

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego
Funduszu Emerytalnego Pocztylion: S luty 1999 r.

Data i migjsce sporzadzenia prospektu: 29 kwietnia 2011 r., Warszawa.

Wartosé jednostki rozrachunkowej w dniu:

rozpoczecia dziatalnosci przez OFE Pocztylion: 10,00 zt,

ostatniej wyceny w roku obrotowym 2010, tj. 31.12.2010 r.: 28,63 z1,

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o trzy lata, tj. 31 grudnia 2007 r.:
26,01 z,

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o pigé lat, tj. 31 grudnia 2005 r.:
21,21z

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o dziesig¢ lat, tj. 31 grudnia 2000 r.:
13,16 zi.

Wysokosé stopy zwrotu

Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2007 r. do 31.12.2010 r. wyniosta 10,073 %.

Wysokos$é stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2005 r. do 31.12.2010 r. wyniosta 34,983 %.

Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich dziesigciu lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2000 r. do 31.12.2010 r. wyniosta 117,553 %.

Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r., tj. ostatnia
stopa zwrotu otwartego funduszu, o ktérej mowa w art. 172 ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru
w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego wyniosta 4,181 %.

Wysokosé éredniej wazonej stopy zwrotu

Wysokos¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie
prospektu informacyjnego, tj. srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r., wyniosta 3,360 %.



Dotychczasowa dziatalno$é inwestycyjna Funduszu i stopien realizacji celéw
ustawowych

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczal dziatalnosé inwestycyjna w maju 1999
roku. Poczatkowa wartos¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zi.

W ostatnim dniu 2010 roku wartos¢ jednostki byta réwna 28,63 zi, natomiast 31 grudnia 2009
roku wyniosta 25,78 zi. W rezultacie, stopa zwrotu za ostatni rok kalendarzowy (31.12.2009-
31.12.2010) byta na poziomie 11,055 %.

31 grudnia 2007 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej byta réwna 26,01 zi, co oznacza, ze
stopa zwrotu za okres trzyletni (31.12.2007-31.12.2010) byta na poziomie 10,073 %.

W dniu 31 grudnia 2005 roku jednostka osiagneta wartosé¢ 21,21 zi, co daje stopg zwrotu w
okresie pigcioletnim (31.12.2005-31.12.2010) na poziomie 34,983 %.

Wartos¢ jednostki na dzien 31 grudnia 2000 roku wyniosta 13,16 zi, co oznacza, Ze stopa
zwrotu w okresie dziesigcioletnim (31.12.2000-31.12.2010) byta réwna 117,553 %.

Od rozpoczgeia dziatalnosci inwestycyjnej, tj. w okresie 21.05.1999-31.12.2010 stopa zwrotu
wypracowana przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wyniosta 186,300 %.

W 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego opublikowala dwa rankingi st6p zwrotu
osiaganych przez otwarte fundusze emerytalne w okresie ostatnich 36 miesigcy. Wedtug
danych za okres 30.03.2007-31.03.2010 Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wypracowat
stope zwrotu na poziomie 3,051%. Byt to wynik o 0,15 punktu procentowego wyzszy od
$redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych (2,901%).
Natomiast w rankingu za okres 28.09.2007-30.09.2010 stopa zwrotu Otwartego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion wyniosta 4,181%, co byto wynikiem lepszym od $redniej wazone;j
stopy zwrotu (3,360%) o 0,821 punktu procentowego. W obu rankingach Otwarty Fundusz
Emerytalny Pocztylion uplasowat si¢ na 6 pozycji w stawce wszystkich 14 otwartych
funduszy emerytalnych.

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion realizuje cele ustawowe poprzez przyjecie strategii
inwestycyjnej, zakladajacej osiaganie jak najwyzszego stopnia bezpieczenstwa przy mozliwie
wysokiej rentownosci dokonywanych lokat.

Planowane krétko i dlugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

W 2011 roku zamierzamy kontynuowa¢ strategig zakladajaca takie lokowanie powierzonych
aktyw6w, aby osiagna¢ maksymalny stopien bezpieczenstwa przy mozliwie wysokiej
rentownosci dokonywanych inwestycji. W zwiazku z prawdopodobienstwem wystgpowania
wysokiej zmiennosci na rynkach finansowych planujemy aktywnie wykorzystywa¢ w naszej
strategii krétkoterminowe transakcje w celu zwigkszenia stopy zwrotu portfela.

W 2011 roku oczekujemy kontynuacji ozywienia $wiatowej gospodarki, dostrzegajac
jednoczesnie znaczace ryzyka tkwigce w wycofywaniu si¢ rzadéw panstw rozwinigtych z
planéw stymulacyjnych oraz podejmowaniu przez czgs$¢ krajéw (kraje peryferyjne strefy
Euro) dziatari majacych na celu ograniczanie deficytéw sektora publicznego, co moze mie¢ w
krétkim terminie negatywny wptyw na tempo ich wzrostu gospodarczego.

Zakladamy takze dalszy wzrost dlugoterminowych stép procentowych w gléwnych
gospodarkach swiatowych. Przyczyng bedzie poprawa aktywnosci gospodarczej na swiecie,
co bedzie skutkowalo zakonczeniem programéw luzowania ilosciowego i oczekiwaniami

wzrostu presji inflacyjnej wobec wcigz rekordowo niskich pozioméw stép procentowych
bank6w centralnych.

W Polsce powinna mie¢ miejsce kontynuacja wzrostu PKB wspieranego konsumpcja
prywatna, inwestycjami infrastrukturalnymi i ozywieniem w gospodarce niemieckie;j.

Biorac pod uwage powyisze zatozenia, w roku 2011 za najbardziej prawdopodobny
scenariusz przyjmujemy kontynuacjg wzrostéw indekséw o dynamice zblizonej do wynikéw
obserwowanych w roku 2010. Jednoczesnie jesteSmy zdania, ze wciaz obecne obawy o dane
makro, zagrozenia zwigzane z zadtuzeniem panstw oraz coraz silniejsze sygnaty zaciedniania
polityki monetamej, sugerujg mozliwo$¢ wystgpowania korekt na rynku akcji. Biorac pod
uwage wysokie wskazniki optymizmu wsréd inwestoréw korekta moze pojawi¢ si¢ dosé
niespodziewanie, a jej przebieg bedzie uzalezniony od jakosci naptywajacych danych,
efektéw decyzji dotyczacych polityki fiskalnej (w szczegblnosci w krajach rozwinigtych) oraz
decyzji wladz monetarnych. W przypadku braku silniejszych negatywnych sygnaléw z
gospodarek, korekta moze by¢ krétka i stworzy¢ okazje¢ do przebudowy portfela po cenach
atrakcyjnych w érednim terminie. Dodatkowym czynnikiem, pot¢gujacym ewentualng korekte
badz sugerujacym wystepowanie mniejszych okresowych korekt jest potencjalna podaz akcji
ze strony Skarbu Panstwa.

Uwazamy, ze nie mozna wykluczy¢ takze sytuacji, w ktérej rynki wejdg w sredniookresowy
trend boczny, w ktérym gieldy beda wyczekiwaé czesciowej realizacji pozytywnych
scenariuszy dalszego ozywienia, ktore juz jest zdyskontowane w cenach.

Za najmniej prawdopodobny scenariusz uznajemy ponowne silne zalamanie gospodarek i
ustanowienie przez gieldy nowych dotkéw bessy w perspektywie kilku kwartatéw. O niskim
prawdopodobienstwie realizacji takiego scenariusza $wiadcza naplywajace coraz lepsze dane
makroekonomiczne, dobre prognozy dla $wiatowej gospodarki, panujacy optymizm, a takze
wyceny rynkowe.

W zwigzku z wysokim prawdopodobienistwem wystapienia relatywnie silnych ruchoéw
korekcyjnych i nastgpujacych po nich dynamicznych odbi¢, inwestujac na rynkach akcji
bedziemy aktywnie wykorzystywac alokacje portfela i, w zaleznosci od naszej oceny sytuacji,
zaréwno przewaza¢ jak i niedowazaé akcje w portfelu. Jednoczesnie przez caty rok bgdziemy
kontynuowali strategi¢ budowania przewagi konkurencyjnej portfela akcyjnego w oparciu o
odpowiedni dobér spétek.

W przypadku polskiego rynku papieréw diuznych jesteSmy zdania, ze dlugi koniec polskiej
krzywej dochodowodci bedzie zalezny od dwéch giéwnych czynnikéw: cyklu podwyzek stép
procentowych w Polsce i sytuacji na rynkach stopy procentowej w gléwnych gospodarkach
$wiatowych.

Przewidywanie reakcji aktualnego skladu Rady Polityki Pieniginej jest obarczone dosy¢
wysoka niepewnoscia. Za najbardziej prawdopodobne uznajemy, ze dziatania RPP pozostang
opoznione w stosunku do oczekiwan rynkowych ze wzgledu na che¢ dopasowania polskiego
cyklu polityki monetarnej do prowadzonej przez Europejski Bank Centralny oraz obawy o
skokowe umacnianie si¢ zlotego. Bedzie to skutkowalo dalszym wzrostem rentownosci
papieréw skarbowych.

Na gléwnych rynkach finansowych $wiata od kilku miesigcy obserwujemy wzrosty
rentownosci papieréw skarbowych. Uwazamy, ze tendencje te beda kontynuowane ze
wzgledu na polepszajacg si¢ sytuacj¢ w gospodarce $wiatowej. Bedzie to prowadzito do
konica programéw ,luzowania ilosciowego” tj. programu zakupéw obligacji przez banki
centralne oraz wzrostu oczekiwan inflacyjnych na swiecie. Wzrosty rentownosci, zwlaszcza




Jestesmy gleboko przekonani, ze pomimo weiq: obecnych zawirowan na rvnkach
finansowych, konsekwentnie prowadzona polityka inwestycyjna, a takie korzystanie :z
bogatych doswiadczenn  akcjonariuszy, pozwoli nam w dalszym ciqgu osiggac
satysfakcjonujqce stopy zwrotu, czego efektem bedzie staly wzrost wartosci powierzonych
Funduszowi skladek czlonkowskich. W roku 2011 oraz w przyszlych latach zaréwno akcje
spolek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, jak tez dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa stanowic¢ bedq glowny skladnik portfela inwestycyjnego
Funduszu.

W celu obnizenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia stopy zysku planujemy tez
dalsze zroznicowanie lokat Funduszu poprzez kolejne inwestycje w papiery diuzne emitowane
przez polskie przedsiebiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, jak tez, w ograniczonym
zakresie, inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe.

Skladajac raz jeszcze podzigkowanie za wdzielone nam zaufanie chcielibySmy

zapewnic Panstwa, Ze doloZzymy wszelkich staran abyscie Panstwo byli w peini zadowoleni
z wyboru Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion.
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1. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE

§1.

1. Przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienigznych, ich
lokowanie, z przeznaczeniem na wyptat¢ czlonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich
wieku emerytalnego, i wyplata okresowych emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w
§ 2 pkt. 9 Statutu.

2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.




§2.
Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nastepujace znaczenie:

1) Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktéry zostal utworzony i jest
zarzadzany przez Pocztylion - Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,

2) Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace
organem Funduszu.

3) Depozytariusz - Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu Fundusz, zgodnie z
postanowieniami niniejszego Statutu, powierzyl przechowywanie swoich aktywéw,

4) Czlonek Funduszu - oznacza osobe fizyczna, ktéra uzyskata czlonkostwo w
Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy,

5) Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego
statutu powierzyl prowadzenie rejestréw Cztonkéw Funduszu,

6) Wyplata Transferowa — przeniesienie srodkéw zgromadzonych na rachunku czionka
Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych srodkéw
dokonywane migdzy rachunkami Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,

7) ustawa - oznacza ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity z 2004 r. Dz. U. Nr 159, poz. 1667 z p6zn.
zm.),

8) Organ Nadzoru — oznacza Komisjg¢ Nadzoru Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitalowa — oznacza okresowa emeryture kapitalowa, o ktérej
mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr
228, poz. 1507).

II. NAZWA 1 INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.

1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion”.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywac dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa
takze skréconej nazwy w brzmieniu ,,OFE Pocztylion™.

L. TOWARZYSTWO - ZARZADCA FUNDUSZU

§ 4.

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Placu Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA

§5.

. Kapital zakladowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ milionéw

trzynascie tysigcy dwiescie osiemdziesiat) zlotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony
pigcset jeden tysiecy trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A, B, C,D i E.

. Akcje Towarzystwa sg wylacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamieniane na akcje

na okaziciela.

. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze

wydawac akcji o szczegblnych uprawnieniach.

. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ziotych.
. Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

1) Poczta Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Rakowiecka 26,
Warszawa jest wiascicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset
siedemdziesigt szes¢) akcji imiennych, w pelni oplaconych, serii A o numerach od
0000001 do 0833776, o lacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta
trzydziesci siedem tysigcy siedemset sze$édziesiat) zlotych;

2) BNP Paribas Assurance Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 5 Avenue Kleber, Paryz
jest wiascicielem 635.615 (szeséset trzydziesci pigé tysigcy szeséset pigtnascie) akcji
imiennych, w peini oplaconych, serii A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej
wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionéw trzysta pigcdziesiat szes¢ tysigcy sto pigcdziesiat)
zlotych oraz 198.161 (sto dziewigdziesiat osiem tysigcy sto szescdziesiat jeden) akcji
imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,-
(jeden milion dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy szeséset dziesigc) ziotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn
jest wiascicielem 157.609 (sto pigédziesiat siedem tysigcy szescset dziewigé) akcji
imiennych, w petni optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej
wartosci  1.576.090,- (jeden milion pigéset siedemdziesiat szes¢ tysigey
dziewigcdziesiat) ziotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysigce sto czterdziesci siedem)
akcji imiennych, w petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej
wartosci 521.470,- (pigéset dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych,
375.462 (trzysta siedemdziesiat pigé tysigcy czterysta sze$¢dziesiat dwie) akcje imienne
serii C o numerach od 000001 do 375462, o lacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony
siedemset pigcdziesiat cztery tysiace szescset dwadziescia) ziotych, 129.449 (sto
dwadziescia dziewig¢ tysiecy czterysta czterdziesci dziewigc) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o lacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie
dziewigédziesiat cztery tysigce czterysta dziewigcdziesiat) zlotych oraz 19.056
(dziewigtnascie tysigcy pieédziesiat szes¢) akcji imiennych serii E o numerach od 00001
do 19056, o facznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat tysigcy pigcset
szesédziesiat) ziotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata
Wyszynskiego 6, Warszawa, jest wiascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysiace
osiemset szesédziesiat pig¢) akcji imiennych, w pelni oplaconych, serii C o numerach
od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci osiem
tysigcy szeséset piecdziesiagt) zlotych, 5.394 (pig¢ tysigcy trzysta dziewigcdziesiat
cztery) akcje imienne, w petni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o
tacznej wartosci 53.940,- (piecdziesiat trzy tysiace dziewigcset czterdziesci) ziotych
oraz 794 (siedemset dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne, w peini oplacone, serii E o
numerach od 19056 do 19850, o lacznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigcset
czterdziesci) zlotych.




V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 6.

. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go
wobec oséb trzecich w najlepiej pojetym interesie czlonkéw Funduszu, zgodnie z
przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, ,,, a takze do podejmowania
czynnosci zwigzanych z wyptatami okresowych emerytur kapitatowych, obejmujacych
obowiazki Funduszu.

3. Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni s dwaj

czlonkowie Zarzadu Towarzystwa lacznie lub jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa

tacznie z prokurentem Towarzystwa.

[ =

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowiazujace w tym zakresie
przepisy prawa oraz umowa zawarta pomigdzy Funduszem i Depozytariuszem.

VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§8.
Fundusz pobiera optaty wylacznie w formie potracenia 3,5% kwoty wptaconych skiadek, z
tym ze potracenia dokonuje si¢ przed przeliczeniem skladek na jednostki rozrachunkowe.

§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa kierujac sig

najlepiej pojetym interesem swoich czlonkéw i dazac do osiagnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

§ 10.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktére pokrywa bezposrednio ze swych
aktywéw:

1) oplaty zwiazane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktyw6w, ponoszone na
rzecz os6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé z
mocy prawa,

2) optaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow

pokrywa Towarzystwo.

§11.

1. Fundusz ponosi koszty zwiazane z nabywaniem i zbywaniem aktywéw bedacych
papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stanowigce
réwnowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany
jest korzysta¢ z mocy prawa, w nastgpujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od
wartosci dokonywane;j transakcji:

1) Akcje:
a) Akcje notowane na regulowanym rynku gieldowym -0,32 %
b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A)) -0,32%
c) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu - 0,40 %
d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych - 0,32 %
2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:
a) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym rynku gietdowym - 0,12 %
b) Obligacje Skarbu Parnistwa notowane na CeTO S.A. -0,12 %
c) Obligacje Skarbu Pastwa w obrocie na rynku migdzybankowym - 0,10 %

d) Obligacje Skarbu Panstwa kupowane na rynku pierwotnym - przetargi Ministra
Finanséw i Narodowego Banku Polskiego -0,05 %

3) Obligacje innych emitentéw:
a) Obligacje innych emitentéw notowane na regulowanym rynku gietdowym- 0,18 %
b) Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. -0,15%
c¢) Obligacje innych emitentéw w obrocie na rynku nieregulowanym - 0,15 %
d) Obligacje innych emitentéw notowane na rynkach zagranicznych - 0,20 %
4) Bony Skarbowe - 0,05 %

5) Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papieréw wartosciowych
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i na CeTO S.A.
-033 %




6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) - 30 ziotych za kontrakt.

. Opiaty ponoszone na rzecz oséb trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane
przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw.

§12.

. Na maksymalne oplaty na rzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sie: -

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw oraz realizacja i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace réwnowartosé
oplat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiace
sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktyw6w Funduszu wedhug
aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty,
o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowigce réwnowartos¢ oplat
ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z
aktywéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw
krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym;

2) zwrot kosztéw zwiazanych z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywéw
Funduszu, stanowiacych réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz
kosztéw z tytutu wykonywania czynnosci zwiazanych z przechowywaniem aktywéw
Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub uméw, w
wysokosci:

(i) instytucje krajowe:
a. maksymalna oplata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu -
0,009 % wartosci aktywéw Funduszu w skali roku,
b. oplata za otwarcie i prowadzenie rachunku pienigznego - 100 ziotych
miesigcznie,
c. oplata za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych — 15 zlotych,
(ii) instytucje zagraniczne:
a. maksymalna oplata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu -
0,009 % wartosci aktyw6éw Funduszu,

b. opfata za rozliczanie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyplat dywidend,
odsetek, splitéw, asymilacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate
actions - 65 zlotych;

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
(i) maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywéw krajowych i
zagranicznych w wysokosci:

a. przy wartosci aktywéw Funduszu nizszej lub réwnej 4.000.000.000,00 ztotych

- 0,009% wartosci aktywdw netto w skali roku,

b. przy wartosci aktywéw Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ziotych -
0,007% wartosci aktywéw netto w skali roku;

(ii) optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie ELIXIR skladane
droga elektroniczng - 1,10 zloty za kazdy przelew,

(iii) optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie SORBNET
skiadane droga elektroniczng - 7,50 ztotych za kazdy przelew,

(iv) optata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji
wplacajacego - 0,15 zlotych,

(v) optata za kazde obcigzenie rachunku gotéwkowego - 1 zloty,

(vi) prowadzenie rachunku pienigznego wraz z wyciagami elektronicznymi,
przesylanymi systemem bankowosci internetowej, nie czgsciej, niz co 60 minut -
100 ztotych miesigcznie, ryczatt za wszystkie rachunki,

(vii) optata z tytutu wyceny portfela — 2.500 ztotych miesigcznie,

(viii) opfata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym - 10
ztotych,

(ix) opfata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym
transakcji, ktérych przedmiotem sa bony skarbowe, papiery komercyjne (CP) —
15 zlotych,

(x) optata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réwniez rozliczenie wyptat
dywidend, odsetek, splitéw, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne
corporate actions - 55 ziotych plus optaty wskazane w ust. 1 pkt 2 ppkt (ii) lit. b,

(xi) optata za przelewy zagraniczne przychodzace — 40 ztotych,
(xii) opfata za przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ziotych.

2. Oplaty na rzecz Depozytariusza, o ktérych mowa w ust. 1, naliczane bgda codziennie,
pomniejszajac wartos¢ aktywéw netto. Oplaty te beda wyplacane miesigcznie, w terminie
7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depozytariusza faktury wystawionej po
zakonczeniu miesigca, za ktéry optaty te s nalezne.

3. Przeliczenie opiat za realizacje platnosci zagranicznych na zlote, nastgpowac¢ bedzie po
kursie ustalanym przez Fundusz z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedlug kursu
sprzedazy danej waluty obowigzujacym u Depozytariusza w dniu realizacji przelewu.
Zwrot kosztéw zewngtrznych nastapi po ich przeliczeniu na zlote, po kursie ustalonym
zgodnie z postanowieniem zdania poprzedzajacego.

4, Oplaty inne niz wskazane w ust. 1, jak réwniez oplaty w kwotach wyzszych niz
maksymalne, wskazane w ust. 1, ponoszone sa przez Towarzystwo.

§ 13.

1. Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

Przy wartosci aktywdéw netto Miesigczny koszt zarzadzania

w danym miesigcu




Wigksza niz: Nie wigksza niz:

0 ztotych 8.000 min zlotych

0,045% wartosci aktywow
netto, w skali miesigca

8.000 mlIn ziotych

20.000 min zlotych 3,6 min ztotych + 0,04%
nadwyzki ponad 8.000 min
zlotych wartosci aktywow

netto, w skali miesiaca,

20.000 min ziotych

35.000 min ztotych 8,4 min ztotych + 0,032%
nadwyzki ponad 20.000 min
ztotych wartosci aktywow

netto, w skali miesigca,

35.000 min ztotych

45.000 mln ztotych 13,2 min ziotych + 0,023%
nadwyzki ponad 35.000 mln
zlotych wartosci aktywow

netto, w skali miesiaca,

45.000 mln ztotych bez ograniczen

15,5 min ziotych, w skali
miesiaca.

2. skreslony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 11 6
nie uwzglednia si¢ lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je
na zadanie uczestnika.

. Fundusz otwiera rachunek premiowy, na kt6rym sg przechowywane srodki, o ktérych
mowa w ust. 6. Srodki te stanowig czgsé aktywow Funduszu i sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005%
w skali miesigca wartosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana
i platna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towarzystwo nie pézniej niz w pierwszym dniu
roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.

. Terminy oraz warunki wycofania srodkéw z rachunku premiowego i przekazania ich na
rachunek rezerwowy lub przekazania ich do Funduszu okresla ustawa.

VIII. WYPLATY RATALNE

1)

3)
4)

§ 14.

Po $mierci czionka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyplaty srodkéw
zgromadzonych przez zmarlego czlonka Funduszu na zasadach okreslonych przepisami
prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby
uprawnionej, na zasadach okreslonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyplat w nie wigcej niz 24 ratach miesiecznych lub nie wigcej niz 8
ratach kwartalnych.

Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako
iloraz jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmartego czlonka w dniu
otrzymania przez fundusz dyspozycji wyplaty oraz ilosci rat w dniu wyptaty.

Wysokos¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do
wyplacenia w ramach jednej raty oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu
roboczym poprzedzajacym dzienn wyptaty.

Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z
nastepujacych sposobéw:

przelewem na wskazany rachunek bankowy,

skreslony,

przekazem pocztowym,

skreslony,

Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku
przez zmartego czlonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji
zmieni¢ forme ptatnosci na wyplate jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY

§ 15.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czesé
aktyw6w Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach
okreslonych w § 13 ust. 6 niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofaé w ostatnim

dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia
31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2004 roku,

2) kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31
grudnia 1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu
cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do marca
2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia
31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, byla nie nizsza niz wskaznik




wzrostu cen towardw i uslug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziemika w kolejnych latach, pod
warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo za okres
ostatnich 72 miesigcy, konczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajacego miesiaca, obliczana na zasadach okreslonych w ustawie, byla nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie
72 miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we
wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez Prezesa Giéwnego Urzedu

Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej

"Monitor Polski" do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYINY

§ 15a.

. Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministréw czesé aktywéw netto Funduszu
wplacana jest przez Towarzystwo do czgsci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

. Czg$¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy
Depozyt.

. Fundusz otwiera, stanowiacy czg$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego, rachunek, na
ktéry przekazywane s wplaty Towarzystwa. Wysokosé srodkéw przechowywanych na
rachunku czg¢sci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3 % i nie
wigcej niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu.

. Wyplaty z rachunku Funduszu, stanowigcego czesé¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego,
dokonywane sa w nast¢pujacych przypadkach:

1) Na pokrycie niedoboru jaki wystgpit w Funduszu.

2) Na pokrycie szkéd wyrzadzonych przez Towarzystwo, wobec czlonkéw
Funduszu, spowodowanych niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, w zakresie,
w jakim Towarzystwo nie ponosi za nie odpowiedzialnosci lub szkody te nie moga
by¢ pokryte z jego masy upadtosci.

3) Na dokonanie wplat okreslonych przez Krajowy Depozyt w przypadku
wystapienia braku srodkéw w czgsci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

§16

. Fundusz prowadzi rejestr czlonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe
czlonkéw, dane o wplatach skladek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych
oraz przeliczeniach tych skiadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
dane o aktualnym stanie srodkéw na rachunkach z uwzglednieniem s$rodkéw wyptaconych
na okresowa emeryture kapitalowa.

2. Prowadzenie rejestru czlonkéw Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

3. W przypadku przystapienia czionka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego

po 31 marca 2004 r., Towarzystwo pobiera optatg bezposrednio od czlonka z jego
wiasnych érodkéw, pod warunkiem, ze od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym czlonek
uzyskat cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty transferowej uplywa mniej
niz 24 miesigce. Sposéb obliczania, poboru oraz wysokos¢ tej oplaty okreslaja przepisy
wykonawcze do ustawy.

4. W stosunku do czlonka Funduszu, ktéry przystapit do innego otwartego funduszu na

podstawie umowy podpisanej przed dniem 1 kwietnia 2004 r., Towarzystwo pobiera
oplate manipulacyjng w formie potracenia, w momencie dokonywania wyplaty
transferowej okreslonej kwoty ze srodkéw na jego rachunku, z tym Ze moze to nastapi¢
tylko wéwczas, gdy od dnia wplywu pierwszej skiadki na rachunek czlonka Funduszu do
dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego
uplyneto mniej niz 24 miesiace. Jezeli jednak kwota optaty manipulacyjnej, o ktdrej
mowa w zdaniu poprzednim, jest wyzsza od kwoty wyplaty transferowej, o ktérej mowa
w ust. 6, maksymalna wysokos¢ optaty, ktéra moze pobra¢ Fundusz jest réwna kwocie
wyptaty transferowe;j.

5. Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 4, pobierana jest w formie potracenia ze

$rodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka i wynosi:

1) 304 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyneto nie wigcej niz trzy miesiace,

2) 266 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku czlonka Funduszu uptynelo wigcej niz trzy miesiace, ale nie
wigcej niz szes¢ miesigcy,

3) 228 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptynelo wigcej niz szes¢ miesigcy, ale nie
wiecej niz dziewig¢ miesigcy,

4) 190 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uplyneto wigcej niz dziewig¢ miesigcy, ale nie
wigcej niz dwanascie miesigcy,

5) 152 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uplynglo wigcej niz dwanascie miesigcy, ale
nie wigcej niz pigtnascie miesigcy,

6) 114 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku czlonka Funduszu uplyngto wigcej niz pigtnascie miesigcy, ale
nie wigcej niz osiemnascie miesigcy,

7) 76 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu upltyneto wigcej niz osiemnascie miesigcy, ale
nie wigcej niz dwadziescia jeden miesigcy,

8) 38 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku czlonka Funduszu uptyngto wigcej niz dwadziescia jeden
miesiecy, ale nie wigcej niz dwadziescia cztery miesigce.




6.

W przypadku dokonywania wyplaty transferowej Fundusz pobiera oplatg, w formie

potracenia w momencie dokonania optaty transferowej kwoty stanowiacej réwnowartosé 4 %
kwoty najnizszego wynagrodzenia.
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XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§17.

. Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.
. Ogtloszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie péZniej niz w terminie 3

tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

. Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw

dziatalnosci inwestycyjnej oraz zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe.

§ 18.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek o przyjecie
do Funduszu, przy czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.
Fundusz udost¢pnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem
finansowym, takze na kazde zadanie Cztonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz péiroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny byé
przekazane Organowi Nadzoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania
finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia.

§19.

. Fundusz przesyla kazdemu Czlonkowi, w regulamych odstgpach czasu, nie rzadziej

jednak niz co 12 miesigcy, pisemng informacjg o srodkach znajdujacych sig na rachunku
Czlonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyplat transferowych oraz
przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o
wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Na zadanie Czlonka Fundusz udziela mu na pismie informacji okreslajacej pienig¢zna
wartos¢ srodk6w zgromadzonych na jego rachunku.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Fundusz przesyta zwykla przesytka listowa.

4.

Fundusz informuje czlonka o pieni¢znej wartosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka na ostatni dzien miesiaca poprzedzajgcego miesiac:

1) zlozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitalowej albo
ponowne ustalenie jej wysokosci;

2) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

a) wniosek o okresowa emeryturg kapitatowg zostat ztozony przed osiagnigciem wieku
emerytalnego, albo

b) postepowanie o okresowa emeryturg kapitalows zostato wszczete z urzedu.

. Fundusz informuje czlonka i Zakiad Ubezpieczen Spolecznych o pienigznej wartosci

srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka otwartego funduszu po dokonaniu ostatniej
wyplaty okresowej emerytury kapitalowe;j.

. skreslony

§ 20.

. Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywdw, z zastrzezeniem ust.

2-4.

. W odstepach miesigcznych Fundusz udost¢pnia dane o tym, jaka czes$¢ aktywdw zostata

ulokowana w poszczegblnych kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz
przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie wedlug stanu na ostatni dzien
wyceny w danym miesiacu.

. W odstepach péirocznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czes$c

aktywéw Funduszu byta ulokowana w poszczegélnych lokatach podajac informacje o
emitencie poszczegélnych papieréw wartosciowych, wedlug stanu na ostatni dzien
wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu péirocznego, z zastrzezeniem,
ze dane z okresu péirocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowiacych co najmniej 1
% wartosci aktywéw Funduszu.

. Pelna informacja o strukturze aktywéw Funduszu, z uwzglgdnieniem takze lokat

stanowigcych mniej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu, jest udostgpniana na koniec
kazdego okresu rocznego.

§21.

Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu
Nadzoru oraz publikuje na ogélnodostgpnej stronie internetowej. Strona Funduszu znajduje
si¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion.pl.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 22.

. Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty

walnego zgromadzenia.

. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub

interesem czlonkéw Funduszu.




4. Zmiang statutu Fundusz oglasza w dzienniku o zasiggu krajowym przeznaczonym do
ogloszen Funduszu.

5. Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie,
jednak nie wczesniej niz z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia.

6. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktérym mowa w ust. 5,
jezeli nie naruszy to interesu Czlonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes
Czionkéw Funduszu.

7. Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sklada
wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, dotaczajac do
wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu, uchwale zmieniajaca statut wraz
z jednolitym tekstem statutu oraz informacj¢ o dokonaniu ogloszenia i jego terminie.

XIIL PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

§ 23.

Pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest dziennik ,,Rzeczpospolita™.

al PO(TYLION
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Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

WPROWADZENIE
I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 11.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowalo pod nazwa Poczta Polska — Cardif
(Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia
3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Nazwa Funduszu : Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostal utworzony na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydanego w dniu 10 lutego 1999 r.
i wpisany do rejestru funduszy emerytainych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFel4. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934
z pézniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie skladek emerytalnych
z przeznaczeniem na wyplate czlonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku
emerytalnego. Dzialalnoéé inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.
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Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepiséw
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z pézn. zm.; Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z péZn. zm. oraz Rozporzadzenia Minisira
Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie ogolnego zezwolenia na lokowanie aktywoéw

funduszy emerytalnych poza granicami kraju.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

Podstawa ujmowania w ksiggach rachunkowych wplat dokonywanych na rzecz
czlonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im zobowiazan, jest wplyw skiadek do Funduszu.
W zwiazku z tym wartos¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajacych im
zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie skladki czlonkéw Funduszu wplacone do
Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona skladek optaconych przez cztonkéw Funduszu od
momentu uzyskania czlonkostwa do dnia bilansowego, ktére nie wplyngly do Funduszu do
dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢
wartosci nie otrzymanych wplywow skladek na dzien 31 grudnia 2010 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady
Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdélowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych z poin.zm..

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien wartos¢ aktywow
netto funduszu.

2. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow
Funduszu o jego zobowiazania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z
wyjatkiem sobét, wedlug stanow wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

4. Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z dokladnoscia do jednego
grosza.

5. Wartosé¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie
wartosci aktywdw netto na ten dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujimuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia
tvch transakeji, z wylaczeniem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktére
wykazywane sg w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej czgéci transakcji.

8. W przypadku transakeji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem takich uméw, odpowiednio nie wchodzg do portfela inwestycyjnego i
nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje sig w
portfelu w dniu uzyskania potwierdzenia o wielkosci przyjetej oferty (poza
przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktore wchodza do portfela
inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

2
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Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
wedtug ceny nabycia.

. Bony skarbowe w zwiazku z brakiem plynnosci na rynku regulowanym wyceniane sg

wedlug amortyzacji dyskonta. Pomigdzy datq zawarcia transakcji kupna a data jej
rozliczenia wyceniane sa wedlug ceny nabycia.

Amortyzacje premii od dluznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu
inwestycyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow
amortyzacji premil.

. Odpis dyskonta od dluznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu

inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci nabycia oraz przychodow z odpisu
dyskonta

. Zysk lub stratg ze zbycia skladnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac

sprzedanym skladnikom najwyZsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza wartos¢
w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszona o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowe;j.

. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentow dluznych instrumentéw finansowych

zawierajacych odsetki, naliczane sg one réwniez w okresie pomigdzy dniem zawarcia
a rozliczenia transakcji.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia,
wprowadzone do portfela inwestycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sg brane
pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy procedurze okreslania
metoda HIFO sprzedanej czeéci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych
instrumentéw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej
ilosci rozliczonych instrumentéw. Straty funduszu (na dat¢ rozliczenia transakcji
sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obciazaja Towarzystwo.

. Korekt zwiazanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw

uprzednio wprowadzonych do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz
informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.
Przyslugujace akcjonariuszom, zgodnie z wuchwala walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spolki bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te
po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez
dywidendy.

. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia

akcjonariuszy spolki bedacej emitentem akeji, prawo poboru akcji nienotowanych na
rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

Whplaty dokonane na rzecz czlonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, premiowy
oraz rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na dzien
otrzymania Srodkow.

Whplaty dokonywane na rzecz czlonkéw Funduszu sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek
przeliczeniowy i po otrzymaniu listy czlonkéw, na rzecz ktérych wnoszona jest
wplata, wedlug wartoéci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skladek poszczegdlnym
czlonkom.

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION
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Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z dokladnoscia do
czterech miejsc po przecinku, a ich warto$é¢ — z dokladnoscia do dwoch. Obydwie
wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogdlnych.

Zwigkszenie kapitalu Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien
przeliczenia.

Srodki pienigzne otrzymane z tytulu wplat na rachunek premiowy i czeé¢ dodatkowa
Funduszu Gwarancyjnego sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe na tych samych
zasadach, co $rodki wplacane na rzecz czlonkéw Funduszu. Srodki wplacane na
rachunek premiowy i cz¢$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na
rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.
Wartos¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w
oparciu o publikowane tabele odsetkowe dla obligacji.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien
kalendarzowy, poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu ujecia lokaty lub salda
w ksiggach rachunkowych.

Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy
po dniach nie bedacych dniami wyceny.

Koszty z tytulu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia
Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i
naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

. Wycena aktywéw i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny:

- Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW),

- Elektronicznym Rynku Papierow Skarbowych prowadzony przez Centralna
Tabele Ofert (MTS CeTQ) sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.
Krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny
nabycia.

. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedlug

okreslonej przez fundusz emerytalny szczegolowej metodologii wyceny
zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).

Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na
rynku wyceny wyceniane sg wedlug ceny nabycia.

Warto$§¢ akcji dopuszezonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
wyceny, jest rbwna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli
migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji
jest okreslona jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o
warto$é uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji rozniacych te emisje.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sg
wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy miedzy cena odkupu papieréw
wartosciowych a cena ich nabycia.

Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papierow
wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie uznaje si¢ za
zobowiazanie z tytulu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji roéznicy
miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Otwarty Fundusz Emervtalny POCZTYLION
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39. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem
powyzszych zasad jest sprzeczne z zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny
znacznie odbiega na niekorzysé¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny
tych aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegolowej metodologii wyceny,
zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego)

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY
1. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych
zasad rachunkowosci i wyceny

Sporzadzono:

Warszawa, 28 marca 2011 r.
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OFE Pocztylion
ul. Nowogrodzka 1 1
00-513 Warszawa

BILANS

31.XIL2009

31L.XIL2010

Aktywa

3488 318 168,34]

4270 016 201,10

Portfel inwestycyjny

3459922 162,20

4 240 874 150,37

2. |Srodki pienigzne: 28 318 437,65]" 28 555 754,38
a) na rachunkach biezacych 171 339,87 51 692,55] -
b) na rachunku przeliczeniowym 28 147 097,78 28 504 061,83
- na rachunku wplat 28 128 578,01 28 490 878,37
- na rachunku wyplat 17 470,03 12 733,31
- do wyjasnienia 104974 450,15
c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. |Naleznosci: 77 568,49 586 296,35
a) z tytutu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 510 824,46
b) z tytulu dywidend 47 674,74 68 568,14] .
¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytulu odsetek 24 313,67] 1,17
e) od lowarzystwa 0,00 0,00
f) z tyvt. wplat na rachunek premiowy 5 580,08 6 850,58
g) pozostale naleznosci 0,00 52,00
4. JRozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
11. |Zobowiazania: 10 998 752,42 6304 073,42
1. |Z tytuhu nabytych skiadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 2 230 226,53
2. |Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. |Wobec czlonkéw 0,00/ 0,00
4. | Wobec towarzystwa 2810 202,19, 2632237,80
5. |Wobec depozytariusza 0,00/ 0,00
6. |2 tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. |Z tytuhu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 188 706,67 217468,51
8. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku cz dodatkowej FG 0,00 0,00,
9. |Pozostale zobiowazania 7921 762,37}« 1178 106,51
10JRozliczenia migdzyokresowe 78 081,19 46 034,07
111, |Aktywa netto (I-11) 3477 319 415,92 4263 712 127,68
1v. |Kapital funduszu 2 505 440 783,02 2 887 513 595,48
V. |Kapital rezerwowy -3 201 669,01 -3 208 488,94
V1. |Kapital premiowy 192 012,38 190 259,01
VII.|Kapital czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 8 147 673,04 9197 673,04
Vil1]Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 966 740 616,49 1370 019 089,09
|. |Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 532 285 184,32 646 404 017,57
2. |Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji 172 878 721,37 200 933 822,43
3. |Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 261 576 710,80 522 681 249,09
4. |Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
o Rapitaly razem 1 zakumulowany nierozdysponowany wynik 11

= (IV+V+VIHVII+VII)

3477 31941592

4263712127,68)
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RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT T 2605:51 155000 1.01.2010-31.12.2010 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
1._|Przychody operacyjne 129 603 941,40, 137 535 951,90 1 Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu
1._|Przychody portfela inwestycyjnego 129 002 124,97 137 376 987,00 " |sprawozdawczego 2 777 543 252,44 3 477 319 415,92
a) Dywidendy i udzialy w zyskach 16 033 302,53 27 349 315,52 3 Kapital funduszu na poczatek okresu 2201 875 724,20 2 505 440 783,02
b) Odsetki, w tym 108 005 630,15 105 566 258,51 1.1. |Zmiany w kapitale funduszu 303 565 058,82 382 072 812,46
- odsetki od dluznych papierw wartosciowych 105 865 712,33 103 845 991,83 a) zwiekszenia z tytulu 516 881 633,01 576 468 308,54
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 2139917,82 1720 266,68 - wplat czlonkow 457 815 265,26 508 713 171,30
—ocaciki paznsiate 0.00] 0,00 ~otrzymanych wyplat tranferowych 59 064 060,45 67 754 774,28
c) Odpis dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci i
nornir:alnej e e ‘ 484247135 4364 965,05 - pokrycia szkody 300 62‘22
d) Przychody z tytulu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00] 0,00 v - po.zqswh, ; :2}30 192 39 6'
) Przychody z tytulu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00] 0,00 ) zmniejszenia z tytulu 213 31 ,19 94 395 08
) Pozostale przychody portfela inwestycyjnego 120 720,94] 96 447,92 - wyplaty dla towarzystwa 0,00 0,00
2. |Przychody ze §rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 387 934,56 24 909,10 - wyplat transferowych . 191 869 752,85 164 208 298,59
3. [Réznice kursowe dodatnie 196 642.61 119 010,98 - wyplat osobom uprawnionym 2604 871,88 3 826 629,61
4. |Pozostale przychody 17 239,26 15 044,82 - zwrotu blednie wplaconych skiadek 18 837 869,23 26 341 368,14
11. |Koszty operacyjne 18 782 294,67 23 418 449,19 £ pozostale 4 080,23 19 199,74
1. |Koszty zarzadzania funduszem 16 520 853,67 20 691 309,63 1.2. [Kapital funduszu na koniec okresu 2 505 440 783,02 2 887513 595,48
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 1 835 650,40 2299 034,43 2. Kapital rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu -3 146 340,69 -3 201 669,01
3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 791 977,69 534 209,08 2.1. |Zmiany w kapitale rezerwowym -55 328,32 -6 819,93
4. |Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 298 994,71 327 483,03 a) zwiekszenia z tytulu 905 544,02 1610 150,11
a) Amortyzacja premii od papierow wartosciowych nabytych powyzej wartosci - wplat towarzystwa 0,00 0,00
nominalnej 0,00 0,00 - przeniesienie srodkéw z rach.premiowego 905 544,02 1610 150,11
b) Pozostale koszty inwestycyjne 298 994,71 327 483,03 - pozostale 0,00 0,00
5. JKoszty z tytuly Zaci@nigtth Pozw;zek 'i kredytow i i i 0,00 0,00 b) zmniejszenia z tytulu 060 872,34 1616 970,04
6 Przychody z l}'irulu uzupelnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na ~ wyplat towarzystwa 960 872,34 1616 970,04
rachurii premiciwm =851 750,60 £61 873,48 ~pozostale 0,00 0,00
; ﬁg::;;e,:::fz:;e Hesnne 216 563:;3 228 283'33 7 Kap?r.al rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu -3201 669,01 -3 208 488,94
TIL. [Wynik z inwestycyi (1 - 11) 110 521 646,73 114 117 502,71] 3. Ka;?nal premiqu mwart.ego funduszu na poczatek okresu 182 756,02 192 012,38
1V. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 284 385 529,89 289 160 969,89 3.1 men)f w kap?tale premievym 9 256,36 -1753,37
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 26 615 321,30 28 055 101,06 a) zwigkszenia 2 tytulu 1 796 550,98 2270272,59
2. |Niezrealizowany zysk (slrata) z wyceny inwestycji 311 000 851,19 261 105 868,83 - wplat towarzystwa 1 796 550,98 2270272,59
v. |Wynik z operacpi (11T +1V) 395 207 176,62 303 278 472,60 b) zmniejszenia z tytutu 1 787 294,62 2272 025,96
V1. |Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 - zasilenie rachunku rezerwowego 905 544,02 1610 150,11
V11 |Wynik finansowy (V + V1) 395 207 176,62, 303 278 472,60 - zasilenie funduszu 881 750,60 661 875,85
- pozostale 0,00 0,00
3.2. |Kapital premiowy otwartego funduszu na koniec okresu 192 012,38 190 259,01
" Kapital czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego
) funduszu na poczatek okresu 7097 673,04 8 147 673,04
4.1. |Zmiany w kapitaleczesci dodatkowej F.Gwarancyjnego 1 050 000,00 1 050 000,00
a) zwigkszenia z tytulu 1 050 000,00 1 050 000,00
- wplat towarzystwa 1 050 000,00 1 050 000,00
b) zmniejszenia z tytulu 0,00 0,00
- zasilenie funduszu 0,00 0,00
- wyplaty na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
Kapital cz¢sci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego otwartego
4.2. funduszu na koniec okresu 8 147 673,04 9197 673,04
3. Wynik finansowy 966 740 616,49 1370019 089,09
1 Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
J " (12422 +3.2744.2+5) 3 477 319 415,92 4263 712 127,68
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Wyszczegdinienie

1.01.2009-31.12.2009

1.01.2010-31.12.2010

A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

|. Wartosc Aktywow Netto na koniec okresu poprzedniego
Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
1 wynik z inwestycji
2 zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
3 niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
4 przychody z tytulu pokrycia niedoboru
Ill. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym:
1. zwigkszenie 2 tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
2. zmniejszenia z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych
IV. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1+l
V. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego I+IV

2777543 252,‘4! 3477 319 415,92

395 207 176,62
110 821 646,73
-26 615 321,30
311 000 851,19
0,00

304 568 986,86
520 633 728.01
216 064 741,15
699 776 163,48
3477 319 415,92

403 278 472,60
114 117 502,71
28 055 101,06
261 105 868,83
0.00|

383 114 239,16
581398 731,24
198 284 492,08
786 392 711,76
42637121276

B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

I.Zmiana liczby jednostek ych w okresie sprawozd:

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych czionkéw funduszu na poczatek okresu

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych czlonkéw funduszu na koniec okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na poczgtek okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na konieck okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.premiowym na poczatek okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.premiowym na koniec okresu

j Funduszu G yjnego na poczatek okresu
yjnego na koniec okresu

2

3

4

5

6

7. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czesci dc
8. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czesci dodatk j Funduszu G
I

1

2

3

4

5

6

Il Zmiana warto$ci aktywow netto jednostek rozrachunkowych
Warto$é aktywow netto jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego
Wartos¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozi g w okresie spr d: ym
Minimaina warto&¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
Maksymaina wartos¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
Wartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

121 772 949.3445
134 477 067,8364
0,0000]

0,0000

11 673,7827

12 787,7297

363 928,0957
408 1249767

22,7
25,71
13,37
21.2
25.8
25,7

134 477 067,8364
148 465 122,6961
0.0000

0.0000|

12 787,7297

14 631.5446/

408 1249767
446 710.4968,

25,81
28,6
11.06
25,6
28,71
28,6

Adam Gola

!\iyiu z Wnu
daboeizare

onek,
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ikt wasest Hinansony Tosé . (w | Wartosé :I;hycin (w | Wartosé I:;eiq:n (w :;:;:1:;‘
szt. Z w Y
Bony skarbowe T%ﬁ K l f
BS170811 - 17/08/2011 5 000§ 48 072 900,00 48 787 621,05 1,144
BS220611 - 22/06/2011 3 9508 37 966 373,00 38 771 105,63 0,91
Obligacje skarbowe T334174]  2238044579.84] 234938190456 55,09
- 0 zmiennym oprocentowaniu 369 8 363 794 349.208 371276 627,64 8.69
SKARB PANSTWA - WZ0118 —25/01/2018 179 760 175 214 364,20 180 576 110.40 4,23
SKARB PANSTWA - PP1013 - 24/10/2013 60 000 60 027 000,00 60 835 200.00 1_4%
SKARB PANSTWA - WZ0121 — 25/01/2021 50 000 48 630 500,00, 49 182 000,00 1,15}
SKARB PANSTWA - WZ0911 — 24/09/2010 40 000 40 020 000,00, 40 456 800,00 0,95]
SKARB PANSTWA - DZ1111 —24/11/2011 40 103 39 902 485,00, 40 226 517,24 0,94]
- 0 stalym oprocentowaniu 1622 IG% 1 568 802 460,34} 1656 204 880,124 38.79
SKARB PANSTWA —PS0414 — 25/04/2014 210 000 208 769 500,00 222 637 800,00 5.21
SKARB PANSTWA — DS1020 — 25/10/2020 221 158| 209 263 373.80 210573 378,12 4,93
SKARB PANSTWA — PS0415 — 25/04/2015 190 000, 192 523 100,00 198 639 300,00 4,65]
SKARB PANSTWA - DS1019 — 25/10/2019 200 000, 188 334 000,00, 196 220 000,00 4,600
SKARB PANSTWA - DS1017 — 25/10/2017 195 000 180 375 000,00 192 492 300,00 4,51
SKARB PANSTWA — WS0922 - 23/09/2022 135 000 128 164 000,00 133 744 500,00 3,13
SKARB PANSTWA - DS1015 — 24/10/2015 117 000 117 583 100,00 122 515 380,00] 2.87]
SKARB PANSTWA — [Z0816 — 24/08/2016 85 000/ 89 757 419,54] 103 373 685,00] 2,42
SKARB PANSTWA - DS1013 — 24/10/2013 80010 73 609 100,00 80 995 723,20, 1,904
SKARB PANSTWA — PS0412 — 25/04/2012 55 000, 50 632 600,00 57 058 650,00 1,34]
SKARB PANSTWA - PS0413 — 25/04/2013 50 000, 46 785 667,00 52 313 000,00 1,23
SKARB PANSTWA — PS0416 — 25/04/2016 50 000, 49 625 500,00] 50 587 500,00 1,18]
SKARB PANSTWA — PS0511 — 24/05/2011 27 000, 26 235 900,00[ 27 735 210,00; 0.65]
SKARB PANSTWA - 170823 — 25/08/2023 7 000 7 144 200, Dﬂl 7 318 453,80, 0,17
- zerokuponowe 342 243 306 347 770.3 322 100 396.80) 7.54]
SKARB PANSTWA - OK0712 - 25/07/2012 135 000 122 462 000,00 125 874 000,00] 2,95
SKARB PANSTWA — OK0112 - 25/01/2012 92 243 81429 620,30{ 88 331 896.80 2,07
SKARB PANSTWA — OK 1012 — 25/10/2012 80 000 71595 400@{ 73 640 000,00| 1,72
SKARB PANSTWA - OK0711 - 25/07/2011 35 000, 30 860 750,00{ 34 254 500,00 0,80
Papiery wartosciowe gwaranlom porgczone przeZ
Skarb Panstwa 4 500 4 606 200, 4619 sso.oq 0,11
BGK - IDS1018 —24/10/2018 4 500 4606 200'0(1 4619 880,00 0,11
Depozyty w bankach krajowych 1 54 X 54 X 1,
BRE Bank (BSB -WZ0118) Dd 0,00}
Deutsche Bank Polska S.A. 1 54 050 000,008 54 050 000, 1,27
Niezabezpieczone calkowicie zdematerializowane obligacjel
emitowane przez spilki publiczne 500 50 000 000,00 50 428 905, 8
[PKO BP S.A. OP1017 - 30/10/2017 S00) 50666000,00 50428 Ik
Akcje spolek notowanych ma rynku oficjalnych notowan|
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 75 260 555 1210 714 817,65 1654275 ISS.IGL 38,72
PKOBP S.A. 3 530928 95 039 858,76 154 513 409.28 3.62}
Bank PeKaO S.A. 780313 85041 712,23 140 729 449,55 3,30
KGHM S.A. 714 909] 47 382 027,59, 122 242 289.91 2,86
PKN Orlen S.A. 2361 598 58 630 393,58 108 869 667,80 2,55
PGE S.A. 4291176 94217 110,19 98 911 606,80 2,32
PZU S.A. 260 146 89 905 795,09 92 297 199,34 2,16
Bogdanka S.A. 457 800 31 743 060,00, 50 513 652.00 I.Eaj
BRE S.A. 126 463 25 369 476,98 38 435 899.59 ()!ﬂ
TPSA 2305417 31 324 807.60] 38 108 543,01 0,8
ING mk Slaski S.A 38 654] 17 758 381,35 34 439 554,38 0,81
Taurgn Holska Energia S.A. L\ 5 009 464] 27 482 837.72 32962 273,12 0,77}

10 BIURAKSIEGOW
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ASSECO POLAND S.A. 601 802 34 853 171,24 32 629 704,44 0,76
Globe Trade Centre SA 1265 133 20 406 704.60 30 527 659,29 0,71
Gelin S.A. 2 634 958 16 713 142.46 30 381 065,74] 0,71]
LPP S.A. 11 107 23 571 848,57 23 925 255,49 0,56
Bank Handlowy S.A. 227 730 16 221 626,91 21 422 561,10 0,50
Enea S.A. 898 000 14 368 000,00 21 282 600,00 0,50,
PGNIG S.A. 5 524 264) 17 736 104,81 19 721 522,4s| 0,46
Lotos S.A. 529 119 15 451 398,34 19 244 058,03 0,45
BZ WBK S.A. 89 491 4 081 B88,26) 19 238 775.18] 0,45
Bank Millennium S.A. 3 665 403 18 219 152,05 17 960 474,70 0,42
Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. 82 000 12 464 000,00 17 304 460,00 0.41
Mondi Swiecie S.A. 217 478] 11 484 421,98 16 871 943,24 0,40
TVN S.A 978 844 13 904 582.41 16 748 020,84] 0,39
Kermnel S.A 230 693 12 160 368,71 16 672 183,11] 0,3
Polimex-Mostostal SA 3 798 445 8 535 913,06 15 193 780,00] 0,36
Eurocash S.A. 575 270 6 185 821,13 14 957 020,00] 0,39
Echo Investment S.A. 3045323 1587 976,22 14 678 456,86 0,34}
Cinema City International N.V. 324 410 9 693 156,75 14 530323 90| 0,34
Kety S.A. 112 103 12 526 136,79 14 474 739,36] 0,34]
NG2 S.A. (CCC) 212 594] 10 378 767.18] 14 460 643,88] 0,34)
Cersanit S.A. 1 320 690 9 850 131,07, 14 197 417.50] 0,33
Synthos S.A. 4210 027, 2 634 832,51 12 966 ss3,|§I 0,30}
Elektrobudowa S.A. 76 688] 10 757 402.54] 12 775 453,92 0,30}
Mostostal Warszawa S.A. 180 907 10 404 123.96] 10 979 245,83 0,26
Budimex S.A. 100 163 6037 358,97, 10 079 402,69] 0.24]
Netia S.A. 1757 701 5423 323,89 9 192 776,23 0,22
Amrest Holdings SE 105 841 9023 956.36, 9 022 945,25 0,21
Kogenera S.A. 81947 539541142 8 997 780.60] 0,21
New Waorld Resources 197 058] 5 268 803,81 8 749 375,20] 0,20)
PBG SA 40274 1 288 768,00 8 526 005,80] 0,20)
Emperia S.A 81512 5 706 883,00 8 488 659,68‘|> 0,20
Cyfrowy Polsat SA 515 746) 6 890 076,52 8 380 872,50 0,20)
Central European Distribution Corp. 118 580] 10 894 464,05 8 291 113,60 0,19
[Pep S.A. 219 000} 6378 410,27, 7 323 360,00 0,17
[Novita S.A. 301 991 6 066 228,77 7 259 863,64 0,17
Jinter Cars S.A. 98 697 7214 175,53 7 106 184,00 0,17
Asseco Slovakia A.S. 262 728 7 099 807,30 6515 654,40 0,15
Fota S.A. 326 577 7 398 698.06 5679 174,03] 0,13
Mol 18 678 6743 940,31 5567 164,68] 0,13
Fortuna Entertainment Group N.V. 360 000] 6 120 000,00| 5 482 800,00] 0,13
Farmacol S.A. 136 549] 5132 595.44 5 461 960,00 0.13
GPW S.A. 110 115 5 065 290,00 5 409 949,95 0,13
Mercor S.A. 273 596 9073 712.25 5 269 458,96, 0,12]
Azoty Tarmnow S.A 151 853 1201 755.41 4913 963,08 0,12}
Multimedia Polsa S.A. 457 675 3974 790,18 4416 563,75 0.104
Pulawy S.A. 51421 2 986 748.10) 4 369 756,58, 0.10]
Wawel S.A. 10 184 3229 923,35 4 328 607,36 0,10
Mennica Polska S.A. 34 639 4 364 514,00 4 295 236,00 0,10}
PGF S.A. 78 797 2 924 666,99 4 260 553,79 0,10]
Milkiland N.V 89 000 3 006 420,00 3 986 310,00 0,09
ABPL 148 524 3943 322.80 3 971 531,76 0,09
Orbis S.A 86 789) 4543 732,72 3 556 613,22, 0.08]
Famur SA 1331243 2971 589.53 3554 418,81 0,08}
Comp SA 50 265 3561 874,71 3 320 505,90 0,08}
ATM S.A. “\ 288 934 1739 792,09 3 308 294,30 0,08
Astghtd S.A. | . 36 007 2 489 432,06 3 286 718.96 0,08]
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Trakcja S.A. 720 000 2 575 197,00 2 952 000,00 0,07]
Ciech S.A. 119 265 2 944 102,05 2949 423 .45 0,07]
Zelmer 82 250 3 770 169,29 2 906 715,00, 0,07]
Sniezka S.A. 65 950 2 693 154,67, 2 835 850,00 0,07
Plaza Centers N.V._ 575 436 3 273 649,79 2 808 127,68 0,07]
Agroton Public Limited 80 000 2 238 377,09 2 798 400,00 0,07
Kopex S.A. 148 393 2 949 783,94 2 746 754,43 0,06]
JRobyg S.A. 1 500 000 3 000 000,00 2 670 000,00| 0,06
Polagua S.A. 146 582 11 352 088,01 2612 091,24 0,06}
Sanok S.A. 181 405 2 324 552,25 2 559 624,55 0,06f
Degbica S.A. 38 058 2574 796,91 2481 001,02 0,06]
Grajewo S.A. 224 385 351431254 2 356 042,50 0,06]
Agora S.A 89 729 2192972,92 2342 824,19 0,05}
Unibep S.A. 232 788 1 520 635,66 2 304 601,20 0,05}
Sygnity S.A. 149 636 4 790 389,56‘ 2 246 036,36 0,05
Polnord S.A. 65 826 2334 873.42 2 180 815,38 0,05
Forte S.A. 176 754 085 457,82, 2 136 955,86 0,05
Torfarm S.A. 25 778) 1104 368,96 1989 288,26 0,05
Bank BPH S.A. 27 689) 1 293 057,45 1964 811,44 0,05
Erbud S.A. 30 831 1 555 496,46 1818 104,07 0,04
Barlinek S.A. 476 805 667 527,00 1788 018,75 0,04
Elstar Oils S.A. 385373 1 156 119,00 1776 569,53 0,04
Zaklady Przemysiu Odziezowego Vistula S.A. 838 674 3 599 949,49 1 769 602,14 0,04
ACE S.A. 191 718 2 036 594,42 1 725 462,00} 0,04}
LC Corp S.A. 1161 692 1 847 695,83 1719 304,16] 0,04
Koelner S.A. 120 000 1 320 000,00 1 704 000,00 0,04
Stalprodukt S.A. 6 024 3262 378,53L 1 700 575,20 0,04)
Harper HygienicsS.A. 400 000 1 640 000,00] 1 636 000,00 0,04
Comarch S.A. 18313 1447 346.10] 155202675] 0,04
ABC Data S.A. PDA 380 000 893 000,00] 1 520 000,00} 0,04
ASSECOBS S.A. 116 625 1179 047.62] 1 492 800,00 0,03
Ceramika Nowa Gala S.A. 451 512 1392 398.14] 1422 262,30 0,03
Arctic Paper S.A. 109 060 1982 681.85] 1 375 246,60 0,03
Ipopema Securities S.A. 81170 762 894.04] 1352 292,20 0,03
Tim S.A. 115 275 1 370 472,52 1 339 495,50 0,03
Hydrobudowa Polska S.A. 420 593 1921 622,37 1 329 073,88) 0,03
Dom Development S.A 30376 2 162 197,39 1289 461,20 0,03
Alma Market S.A. 26 423 1019 192,59, 1 238 446,01 0,03
PA Nova S.A. 40 000 1122 352,00 1 220 000,00 0,03
Bomi S.A. 152 471 2 187 911,70, 1 186 224,38, 0,03
Ronson Europe N.V. 815939 1576 918,74 1174 952,16 0,03
Pekaes S.A. 126 753 1375 985,88 1163 592,54 0,03
Ulma S.A. 13 945 2 903 871,09 1 145 163,40 0,03
Apator S.A. 38 945 1230 140,55, 1 136 459,60) 0,03
Pegas S.A. 15424 1077 366,87 1 132 738,56, 0,03/
Mostostal Zabrze S.A. 394 500 2 292 597,65 1 104 600,00 0,03
Nobie S.A. 200 656 836 561,12 105143744 0,02
Zywiec S.A. 1794 575 627,26 1014 560,82 0,02
ZUE S.A. 70 000 1 050 000,00 995 400,00 0,02]
Orzel Bialy S.A. 41 624 783 660,19 989 818,72 0,02]
Decora S.A. 41 727 816 145,03 855 820.77 0,024
Police S.A. 112916 698 820,78 850 257,48 0,02
Qmak-Sekom S.A. 55 476 882 569,61 837 687,60, 0,02
Energomontaz-Pélnoc S.A. 56 618 906 426,75 819 828.64 0,02]
Ropczyce S.A. 50 000! 2 856 844,15 807 500,00 0,02]
Aﬁ% Grupa S.A. 245801y AR8QNQ 801 311,26 0,02
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2010 Data wyceny: 31/12/2009
Seco/Warwick S.A. 26 246 850 339,28 759 821,70/ 0,02 N £ M Udzial w
Es-system §.A 135 488I 685 870.41 751 958,40 G.GEI Instrument finansowy il (W | Wirtol tabiycls (w ] Wiriod blciycs (w aktywach
Rruszwica S A. 9 850 786 566,64 669 307,50 0,02 szt) zl) o)
IDM S.A. 223 700 597 770,67 666 626,00 0,02 1. [Bony skarbowe lﬁg T71 315 780,00
Stalprofil S.A. 21752 444 935,97 514 869,84 0.01 BS120510 - 12/05/2010 65 61 842 625,00 63 855 017,69 1,83
Instal Krakéw S.A. 498 554,77 479 454,00 0.01 BS080910 - 08/09/2010 5 000 47 893 750,00 48 547 613,20] 1,39
KredytBank S.A. 244 477,54 448 500,00 0,01 BS010910 - 01/09/2010 3 500 33 542 005,00
MNIS.A. 504 238,24 439 336,80 0,01 'BSMO?IO - 14/07/2010 2950 28 237 400,00
Introl S.A. 428 872,74 434 205,82 0,01 2. |Obligacje skarbowe 7 352 501 7163980 877,44
Bioton S.A. 882 776,09, 425 542,80 0.01 (= -0 zmiennxm oprocentowaniu 279 8 276 307 479.2
CEZ 387 944,35 421 862,39] 0,01 SKARB PANSTWA — WZ0118 - 25/01/2018 179 75 5,04
Jutrzenka Holding S.A. 393 772,37 398 886,84] 0,01 SKARB PANSTWA — PP1013 — 24/10/2013 60 000 60 027 000,00 60 595 200,00 1.74)
Zaklady Lentex S.A. 402 081,97 388 723.20 0,01 SKARB PANSTWA — DZ1111 - 24/11/2011 40 10 39 902 485,00 39 963 040,53 1,15
Infovide-Matrix S.A. 352 624,08 385 789,95 0,01 - 0 stalym oprocentowaniu 1 755 39 1 694 269 528.34] 1758 418 058,77 50,41
Rafako S.A. 362 241.84] 372 539,34} 0,01 SKARB PANSTWA — DS1019 — 25/10/2019 295 000 279 359 500, 282 698 500,00 8,10}
Action S.A. 409 296,84] 368 592,21 0.01 SKARB PANSTWA — PS0414 — 25/04/2014 240 000 239 717 750,00 250 027 200,00 7,17
Inter Groclin Auto S.A. 1 546 296,00 362 972,64 0,01 SKARB PANSTWA — DS1017 - 25/10/2017 245 000} 228 345 000,00 234 499 300,00 6,72
Ambra S.A 360 134,53 320 101.24] 0,01 SKARB PANSTWA — DS1013 - 24/10/2013 210010 201 516 100,00 208 649 135,20 5,98
Naftobudowa S.A. 365 992,82 314 32&&' 0.01 SKARB PANSTWA — WS0922 — 23/09/2022 160 000 152 164 000 155 152 000,00 4,45
Sfinks Polska S.A. 658 465,84 311 219.28 0,01 SKARB PANSTWA — DS1110 - 24/11/2010 138 389 134 629 581,8 141 486 145,82 4,06}
Euromark Polska S.A. 852 500,00 297 000,00 0,01 SKARB PANSTWA — PS0412 — 25/04/2012 130 000} 121 134 910,00 133 669 900,00 3.83)
Indykpol S.A. 202 039,21 265 547,52, 0,01 SKARB PANSTWA — DSI1015 - 24/10/2015 117 000 117 583 100,00} 119 988 180,00) 3,44]
Elektrotim S.A. 360 000,00 264 600,00 0,01 SKARB PANSTWA — 1Z0816 — 24/08/2016 5 89 757 419,54 93 662 447,75 2.69)
Radpol S.A. 136 000,00 194 200,00 0.00 SKARB PANSTWA — PSO0511 — 24/05/2011 55 oog' 53 663 500,00} 56 228 150,000 1,61
Pamapol S.A. 176 370,56, 163 783,80 0,00 SKARB PANSTWA — PS0413 - 25/04/2013 50 000) 46 785 667,00 51 743 000,00 1,48
North Coast S.A. 208 639,85 144 971,92 0.00 SKARB PANSTWA — PS0415 — 25/04/2015 30 000 29 613 000,00} 30 614 100,004 0.88]
Graal S.A. 198 801,50 141 895,26 0,00 ~ zerokuponowe 217243 191 951 870.30) 196 489 966.40) 5.63)
J.W. Construction Holding S.A. 136 231,21 134 887,18 0,00 SKARB PANSTWA — OK0112 — 25/01/2012 142 243 126 019 120,30} 128 701 466,40} 3,69
|Komputronik S.A. 124 147,80 90 653,50 0.00 SKARB PANSTWA — OK0712 - 25/07/2012 40 00 35 072 000,00 35 200 000.00) 1,01
Boryszew S.A. 331094,17 57438,00 0.00 SKARB PANSTWA — OK0711 —25/07/2011 35 oﬁ 30 860 750,00) 32 588 500,0 0,93
Petrolinvest S.A 2 795 954,08 44 934,40 0,00 3. [Depozyty w bankach krajowych 1 3 42 337 750! 1,21
[Euroel S A 18 816,00) SKARB PANSTWA BSB -OK0711 1 32 337 750,00 a2 337 750,00 1,21
7. |Akeje narodowych funduszy inwestycyjnych 4 567 766, = N == == =
INFIEMF 3646 361,71 4 Nle_zabezplecmne cflkf&wucu‘ zdematerializowane obligacje]
—[080ctava 393 385] 375204 55 : emitowane przez spolki publiczne 500 50 000 000,00 50 450 135,004 1,45
Cert_vmut_\' inwestycyjne emitowane przez Tunduszd PKO BP S.A. OP1017 — 30/1022017 300 50 000 000,004 30450 135,00 1,43
8. linwestycyjne zamknigte 98 59 17 025 867,14 17 928 053 0,42 = | SIS TReE NTuwARYEN K3/ DI BcTRIRYcH motowan|
ARKAFRNIZ 50 62 3056 502,06 9880 373.5 0.23 7 |Gieldy Papieraw Wartosciowych (GPW) 50 848 231 702 325 972,68 928 254 566,25 26,61
SRNFIZ 796 7968 965,0 8047 680, U.l_é PKOBP S.A. 2492416 52 994 195,36 94 387 793,92 2,71
Krajowe instrumenty finansowe 3 665 948 503,89 4225779 739,1 98,8 Hank Pekat) S 4. 546 922 46 208 669,39 88 798 255,92 2,55
5. JAkcje spolek notowanych na gieldach pafstw obcych T3S0 T 3 : 7.3 l‘:’g; ;’:"‘ SA. ; g;g ggg g g;_} g;g:g ‘;’: 2;: f(‘);gg ::i
1 A N A 5
s - 55 80D £ 388 632,43 SHIITLEY ol TPSA 3001 258 43245 04731 47 569 939,30 1,36
SASE BN 24 3 Rl 4758 25501 son ASSECO POLAND S A. 729 230 24338 315,54 36 167551,30] 1,33
JROMERCNIRARRA 4950 2 764.617,59 Jdes61350] 00 KGHM S.A 310 646 5000 173,45 32919 156.62 0.94
Zagraniczne instrumenty finansowe 12 727 710,32 15094 411,19 035 ING Bank Slaski S.A 32924 13 520 733.98] 25 663 928.76 0.74
Portfel inwestycyjny razem 3678 676 214,21 424087415037 99,18 PGNiIG S.A. 6 643 082 22057 697,&'7 25310 142,42 0,73
BZ WBK S.A. 130 256 7 253 065,58 24 739 522,08 0,71
Globe Trade Centre SA 695 248| 7841 861,89 17 902 636,00 0,51
LPPS.A. 10 952 23 281 756,52 17 383 890.56 0,50}
PBG SA 79477 2978 715,78 16 367 493 38 0.47)
Getin S.A. 1 684 968] 7335 003,55 15 080 463,60 0,43
CEZ 108 957, 14 991 371,06, 14 695 030,59, 0,42
BRE S.A, 51406 9337 825,32 13 367 102,18 0.3
Echo Infejtment S.A. 3041323 1191 770,96 12 834 383,06 0,37]
Mondi fwiecie SA. A 165 631 7 664 539,26 12 751 930,69 0,37

Adam
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2009

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

Owwarty Fundusz Emervtalny POCZTYLION

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJINEGO
Data wyceny: 31/12/2009

Barlinek S.A. 476 805 667 527,00 1 687 889,70 0,08]
Mostostal Zabrze S.A. 394 500 2292 597,65 1558 275,00 0,04
Optopol Technology SA 75 000 1 500 000,00 1 488 750,00 0,04]
Ruch S.A. 193 203 4762 678,75 1479 934 98] 0,04
Multimedia Polska S.A. 193 562 1723 878,99 1 360 740,86, 0,04]
Hydrobudowa Polska S.A. 380 000 1779 036,50 1 337 600,00, 0,04
Degbica S.A 20 000 1243 100,00 1 334 400,00 0,04
New World Resources 53 039 1128 973,88 1327 566,17 0,04
|KredvtBank S.A. 93 883 789 089,31 1123 779,51 0,03]
Grajewo S.A 71578 1497 926,23 1 108 027,44 0,03
Erbud S.A. 22 831 1 154 696,46 1 085 842,36 0,03
(Noble S.A. 200 656 836 561,12 1027 358.72 0,03
Comarch S.A. 10 000 637 963,95 950 100,00 0,03
PA Nova S.A. 40 000 1 122 352,00, 918 000,00 0,03
Ulma 10 000 2 606 500,00, 837 300,00 0,02]
Ropczyce S.A. 50 000 2 856 844.15 832 000,00 0,02]
Dom Development S.A 17 812 1 514 020,00 766 450,36 0,02
Bioton S.A. 2 644 000| 842 601,25 608 120,00 0,024
Euromark Polska S.A. 236 037 3 878 098,22 427 226,97 0,01
Inter Groclin Auto S.A. 27 128 1 546 296,00 342 897,92 0,01
Indykpol S.A. 6 162 367 370,70 308 038,38 0,01
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00, 256 600,00 0,01
Lotos S.A. 7 357 167 985.67 235 129,72 0,01
Agora S.A 8719 136 868,81 194 869,65 0,01
Boryszew S.A 28 719 331 094,17 187 247,88 0,01
Petrolinvest S.A 7616 2 795 954.08 181 108,48 0,01
Radpol S.A. 20 000 136 000.00 120 600,00 0,004
Euro tel S.A. 1 344 18 816,00 19 353,60 0,00

6. |AKcje narodowych funduszy inwestycyjnych 37143 TI67 127,57 g
NFIEMF 371436 7267 127,57 5385 822,00 0,15

ertylikaty inwestycyjne emitowane pr-zez funduszel

7- linwestycyjne zamknigte 84 534 14 438 993,06] 16 205 613,04 0,46}
SRNFIZ 6% 6 877 956,13 7096 710, 0.20]
ARKAFRNI12 77 66 7 561 036,93, 9 108 903,04} U,Zq

Krajowe instrumenty finansowe n&% 3 449 098 291,73 98,

8 |Akcje spolek notowanych na gieldach panstw obcych 113 R Kl 0,31
OoTP 57 000 3318 643,14 4 722 966,87 0,14}
ERSTE BANK 56 986 5133 541,30 6 100 903,60 0,1

Zagraniczne instrumenty finansowe 8452 184.44{ 10 823 870,47| 0,31
Portfel inwestycyjny razem 3159 327 685,19] 3 459 922 162,20 99,19

Elektrobudowa S.A. 76 688 10 757 402,54 12 546 156,80 0,36|
Mostostal Warszawa S.A. 168 706, 9 681 770,72 10 368 670,76 0,30[
Polimex-Mostostal SA 2612 801 3331 966.62 10 346 691,96 0,30]
|Kety S.A. 82 586 9 149 300,66) 10 028 417.98] 0,29
Netia S.A. 1 899 500 4755 873,12 9 478 505,00 0,27]
Azoty Tarnéw S.A 626 921 8519 981,48 9 140 508,18 0,26]
Eurocash S.A. 589 870 6 188413,15 9 119 390,20 0,26
Bank Millennium S.A. 1855 333 11 314 492,46 8 905 598.40 0,26
Cyfrowy Polsal_SA 656 663 8 901 820,86 8 878 083,76 0,25
Bank Handlowy S.A. 107 750 7355 831,21 7 687 962,50 0,22
Central European Distribution Corp. 85 360 7 813 460,99] 7 247 064,00 0,21
Cersanit S.A. 437 356 3014 022,16] 7 194 506,20 0,21
Novita S.A. 255 677 4766 037,34] 7 100 150,29 0.2
Amrest Holdings SE 80 741 7 065 858,17, 6 531 946,90 0,19
|Budimex S.A. 88 263 4 898 937,71 6 479 386,83 0,19
Jinter Cars S.A. 76 166, 5 488 749,42/ 6011 782,38] 0,17]
Zywiec S.A. 12 104 4 527 280,21 5 842 721,84] 0,17
Kogenera S.A. 73 096, 4496 735.23 5 788 472,24] 0,17
Bogdanka S.A. 30 000] 3 840 000.00 5 672 000,00} 0,14
Mol 18 678 6743 940,31 4929 684,54 0,14}
Farmacol S.A. 126 412 4 686 565,16 4917 426,80 0,14
Cinema City International N.V. 174 410 3 828 531,75 4 787 554,50 0,14
Asseco Slovakia A.S. 194 385 5317 642,19 4 768 264,05 0,14
PEP 142 500 3 686 864,38 4715 325,00 0,14
Synthos S.A_ 4010 888 2210 287.86 4 652 630,08 0,13
Emperia S.A 55112 3479 557,24 4 526 348,56 0,13
Ciech S.A. 119 265 2 944 102,05 4 442 621,25 0,13
WSIP S.A_ 242 854 3 746 204,75 4053 233.26 0,12]
Mercor S.A. 215 296 7 706 381,57 3 937 763,84 0,11
NG2 S.A. (CCC) 80 444 3 269 036,05 3 886 249.64 0,11
Orbis S.A 86 789 4543 732,72 3 854 299.49 0,11
Kopex S.A. 148 393 2 949 783,94 3 847 830,49 0,11
Koelner S.A. 253 701 3 684 366,94 3 676 127,49 0,11
Pulawy S.A. 46 126/ 2 580 455,23 3 620 429,74 0,10
TVN S.A 251 540 2 269 261,52 3 594 506,60] 0,10
Immoeast AG 220 141 2261 694.99 3 566 284,20] 0,1
Elstar Oils S.A. 385373 1156 119,00 3 321 915,26 0,10
Fota S.A. 233 685 5746 201,32 3 037 905,00 0,09
Trakcja S.A. 720 000, 2 575 197,00 2 973 600,00 0,09
Stalprodukt S.A. 4998 2837 952.98 2 955 567.30 0,08}
Zelmer 75 750 3503 575,11 2 925 465,00 0,08
Kemel S.A 70 000 2 946 174,00] 2 912 000,00 0,08]
Unibep SA 485 412 3790 220,47 2 728 015,44 0,0
Polaqua S.A. 146 582 11352 088,01 2 606 227.96 0,07]
Comp SA 39 172 2824 216,43 2 587 310,60 0,07]
Famur SA 1212511 2676 927,78 2 570 523,32 0,07]
Forte S.A. 176 754 989 457.82 2329 617,72 0,07
Polnord S.A. 64 684 2 289 674.20 2234 185,36 0,06
ATM S.A. 230 096 1210 012,65 2 158 300,48 0,06
PGF S.A. 58 000) 1968 208.25 2 152 380,00 0,06
Sygnity S.A 149 636 4790 389,56 2 142 787.52 0,06
ABPL 148 524 3 943 322,80 2119 437,48 0,06
Bank BPH S.A. 25 132 1152 387,37 2 111 339,32 0,06}
Torfarm S.A. 25 778 1 104 368.96 1 886 176.26 0,03
Zaklady Przemyslu Odziezowego Vistula S.A. 838 674 3 599 949,49 1861 856,28 0,05
Teta SA £ 179 604] 1851717.24 0,05

zloneK Zarzadu

. % -
bzihne 3d

1 757 683,48

DYREKTQR
Mok zapskn

\ .‘--3ariu ; Wik

32‘{one Zarzaby




Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010 Otwarty Fundusz Emerytainy POCZTYLION

DODATKOWE INFORMACJE

I OBJASNIENIA

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudniz 2010

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH

Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 31.X11.2009 31.X11.2010

a) |Na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) |Na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c) |Na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 171 339,87 51692,55
d) |Na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
¢) |W walucie EUR 0,00 0,00/
f) |W walucie USD 0,00 0,00
g) |W innych walutach 0,00 0,00,
h) |Srodki w drodze 0,00 0,00
i) }Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00/

Razem 171 339,87 51 692,55

18



Sprawozdanie finansowe roczne na dzied 31 grudnia 2010 Otwarty Fundusz Emeryvtalny POCZTYLION

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010 Otwarty Fundusz Emervtainy POCZTYLION

$RODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT

Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.X11.2009 31.X1L2010 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.X11.2009 31.XIL.2010
a) |Wplacone za czlonkow 20 019 460,07, 26 247 952,55 a) |Przeznaczone do wypiat transferowych 0,00 0,00
b) |Wplacone na rachunek rezerwowy 0,00/ 0,00] b) |Przeznaczone do wyplat oscbom upowaznionym 17 470,03] - 12 733,31
c) |Wplacone na rachunek premiowy 183 126,59 210 617,93 ¢) |Na rzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rach.premiowego 0,00 0,00
d) |Wplacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 150 000,00 0,00 d) JNa rzecz towarzystwa z tytulu rach.rezerwowego 0,00 0,00
e) |Z tytuhu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00 €) |Nienalezne 0,00 0,00]
f) |inne érodki 7777041,09] - 2032 758,04 ) _|Wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Razem* 28 120 627.75 28 491 328,52 g) |Wycofane z rachunku czesci dodatkowej F 1 Gwarancyjnego 0,00 0,00
b} P} Py

* Pozycja zawiera kwoty do wyjasnienia w Bilansie wyszczegéinione na dzien 31 12 2009 oraz 3112 2010 odpowiednio w kwotach' 1 049,75 oraz h) Inne srodki 0100 0,00
450,15 Razem 17 470,03 12 733,31
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NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.X11.2009 31.XIL2010

a) |Z tytulu sprzedazy akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
b) |Z tytulu sprzedazy obligacji skarbowych 0,00 510 824,46
¢) |Z tytulu sprzedazy bonéw 0,00 0,00
d) |Z tytutu sprzedazy pozostalych obligacji 0,00 0,00!
e) |Z tytutu sprzedazy certyfikatow 0,00 0,00
f) |Z tytutu sprzedazy bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
_g) |Z tytulu sprzedazy jednostek uczestnictwa 0,00 0,00/
h) |Z tytulu sprzedazy listéw zastawnych 0,00 0,00
i) |Z tytutu sprzedazy praw pochodnych 0,00 0,00
i) |inne 0,00 0,00
Razem 0,00 510 824,46

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

Owwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK

Naleznosci z tytulu odsetek 31.x11.10091 31.X11.2010

a) ]Od rachunkéw bankowych 20 601,78 1517
b) |Od skiadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 35 608 741,00 38 316 143,96
- obligacji* 35 605 029,11 38 316 143,96

- depozytéw bankowych 3711,89 0,00

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- pozostatych 0,00 0,00

c) |Od kredytéw 0,00 0,00
d) |Od pozyczek 0,00 0,00
e) linne 0,00 0,00
Razem 35 629 342,78] 38 316 145,13

* Odsetki od obligaci w bilansie ujgte sa w poz Aktywa | 1 -Ponifel inwestycyiny

[
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NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA

Naleznosci od Towarzystwa 31.X11.2009 31.X11.2010
a) |Z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) |Z tytutu rachunku premiowego 5 580,08 6 850,58
¢) |Z tytutu rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00]
d) |Z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) |inne 0,00 52,00
Razem 5 580,08 6 902,58

™
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Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Zobowigzania z tytulu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.X11.2009 31.X1L2010
a) |Z tytulu nabycia akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 1 109 783,39
b) |Z tytulu nabycia obligacji skarbowych 0,00 0,00,
) |Z tytulu nabycia bonéw 0,00 0,00,
d) ]Z tytutu nabycia pozostatych obligacji 0,00 0,00
€) |Z tytutu nabycia certyfikatow 0,00 1 120 443,14
f) |Z tytutu nabycia bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) |Z tytulu nabycia jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) JZ tytulu nabycia listéw zastawnych 0,00 0,00,
i) |Z tytulu nabycia praw pochodnych 0,00 0,00
j) |inne 0,00 0,00

Razem 0,00 2 230 226,53
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ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA

Zobowigzania wobec Towarzystwa 31.X11.2009 31.X11.2010

a) |Z tytulu wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) |Z tytulu oplaty od skladki 1 264 082,35 736 310,30
c) |Z tytulu opiat transferowych 0,00 0,00
d) |Z wtulu oplat za zarzadzanie 1546 119,84 1 895 927,50
e) |Z tytulu oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Inne 0,00! 0,00/
Razem 2 810 202,19 2 632 237,80

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudmia 2010

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

Zobowigzania pozostale 31.XI1L2009 31.X11.2010
a) |Z tytulu wyplat bezposrednich 0,00 0,00
b) |Z tytutu wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
¢) |inne 7921 762,37 1178 106,51
Razem 7921 762,37 1178 106,51
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PRZYCHODY

Przychody 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
a) |Od rachunkow $rodkow pienigznych 387 934,56 24 909,10
b) |Od depozytow bankowych 1262 219,22 1 720 266,68
c) |Od obligacji 105 865 712,33 103 845 991,83
d) |Od bankowych papieréw wartosciowych 877 698,60 0,00
e) |Od listéw zastawnych 0,00 0,00
f) JOd kredytow 0,00 0,00
g) |Inne, wtym: 21210 376,69 31 944 784,29
-dywidend i udzialéw w zyskach 16033 302,53 27 349 315,52
-od;.a{syf d_yskm‘u‘a od QMZnth papieréw wartosciowych nabytych 484247135 4364 965,05
ponizej wartosci nominalnej
-inne 334 602,81 230 503,72
Razem 129 603 941,40 137 535 951,90

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

ROZNICE KURSOWE DODATNIE

Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010

a) |Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00] 0,00

- bonow 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00/

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00

b) [Ujgte w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 84 126,64
- akcji | praw z nimi zwigzanych 0,00 84 126,64

- bonow 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00]

- ceryfikatow 0,00 0,00]

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00/

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00/

- innych 0,00 0,00!
Razem 0,00/ 84 126,64
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WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Wynagrodzenie Depozytariusza* 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010 Koszty 2 tytulu réznic kursowych ujemnych 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010

a) |Z tytutu refinansowania oplat na rzecz innych podmiotéw krajowych 94 358,09 124 106,87 a) |Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 4,30 101 226,74
b) |Z tytutu refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00 - akcji i praw z nimi zwiazanych 4,30 101 226,74,
¢) |2 tytulu oplat za przechowywanie 621 233,60 360 203,99 - bonow 0,00 0,00
d) |Z tytulu opfat za rozliczanie 20 050,00 13 620,00 - obligacji 0,00 0,00,
e) |Z tytulu weryfikacji wartosci jednostki 54 000,00 3232142 - certyfikatow 0,00 0,00
f) |Z tytulu prowadzenia rachunkdéw i przelewow 2 266,00 3956,80 - bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
g) |lnne 70,00 0,00/ - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Razem 791 977,69 534 209,08 - listow zastawnych 0,00 0,00/
*W roku 2009 funkcje Depozytariusza peinil Bank Handlowy w Warszawie S A Od dnia 4 lutego 2010 funkeje Depozytariusza pelm Deutsche Bank - innych 0,00 0,00/
Polska S A b) JUjete w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 190 753,07 469 777,85
- akcji i praw z nimi zwigzanych 190 753,07 469 777,85
- bonow 0,00 0,00,
- obligacji 0,00 0,00/

- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00]
- listéw zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00
Razem 190 757,37 571 004,59,
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ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

1

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
a) |Z akcji i praw z nimi zwigzanych -53 772 938,51 7859217,32
b |, obligacij skarbosrych 26 759 749,08 19 767 792,63
c) |Z bonéw 397 868,13 435 146,65
_d) |Z pozostatych obligacji 0,00 -7 055,54
e) |Z centyfikatow 0,00 0,00
N Z bankowych papierdw wartosciowych .00 i
g) |Z jednostek uczestnictwa 0,00] 0,00
h) |Z listéw zastawnych 0,00 0,00
i) _|Z praw pochodnych 0,00 0,00
L IZ innych 0,00 0,00
Razem -26 615 321,30 28 055 101,06]

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010
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| NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCIJI i |
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
a) |Z akcji i praw z nimi zwiazanych 332 855 406,49 219 277 41 2,28
b) N -21 983 447,40 42 654 332,86
Z obligacji skarbowych

c) |Z bonow 0,00 0,00

d) |Z pozostatych obligacji 0,00 38 700,00

e) |Z certyfikatow 128 892,10 -864 433,54

f) i ; 0,00 0,00
Z bankowych papierow wartosciowych

g) |Z jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

h) |Z listéw zastawnych 0,00 0,00

i) |Z praw pochodnych 0,00 0,00

1) |Z innych 0,00 0,00

Razem 311 000 851,19 261 106 011,60]

%)

N |
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KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa | 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
1. |Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow bankowych 0,00f 451251
2. |Koszty pozyczek i kredytow 0,00] 0,00
3. |Koszty nabycia jednostek 0,00] 0,00
4. [Koszty przechowywania 6 833,76 5 007,03
5. |Koszty transakcyjne 125,00 0,00
6. |Koszty zarzadzania 0,00 0,00
7. [inne 7 159,75 12 320,53

Razem 14 118,51 21 840,07

Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 28 marca 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych -
Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Otwartego Funduszu Emerytalnego
Pocztylion (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank Polska 8.A.

Dyrekfor Departamentu Powierniczego
Prokurent

Bartlomiej Polewczyk

Kierownik Zespolu Wyceny Aktywow
Petnomocnik
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy PI. Pilsudskiego 3, na ktore
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans i zestawienie portfela
inwestycyjnego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat oraz
zestawienie zmian w aktywach netto funduszu za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad
Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (., Towarzystwo”), towarzystwa
emerytalnego zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie jego Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowod6w i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od | stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

—~ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi =zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz, jak to zostalo przedstawione w punkcie IV wprowadzenia do
zalaczonego sprawozdania finansowego, Fundusz ujmuje w swoich kapitalach jedynie skiadki
czlonkéw Funduszu wplacone do Funduszu do tego dnia. W zwiazku z tym wartos¢ aktywow
Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitalu, odzwierciedla
jedynie skladki czlonkéw Funduszu wplacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona
skiadek oplaconych przez czionkow Funduszu od momentu uzyskania czlonkostwa do dnia
bilansowego, ktére nie wplynely do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie
posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
nie jest w stanie wiarygodnie okreslié wartosci nie otrzymanych wplywow skiadek na dzien
31 grudnia 2010 roku.

Informacje finansowe zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do czlonkéw
Funduszu, dla ktorych Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe, sa z nim zgodne. Do
sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

O S A A7 11 s W v 1 T TR
by reprezentujace podmiot

P! Y
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 28 marca 2011 roku
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