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PROSPEKT INFORMACYJNY

POCZTYLION

Otwarty Fundusz Emerytalny

Otwarty Fundusz Emerytalny ,,Pocztylion”

zarzqdzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedziba w Warszawie, pl. Pilsudskiego 3, 00-078 Warszawa
infolinia 0-801 101 801; www.pocztylion-arka.pl

Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 291 ze zm.) oraz §§ 3 i 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 stycznia
2014 r. w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142).

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego Funduszu Emerytalnego
Pocztylion — 10 luty 1999 r.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 4 maja 2017 r. Warszawa.

SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu prospekt informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok
2016, zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Od lutego 2014 roku otwarte fundusze funkcjonuja na istotnie zmienionych zasadach wprowadzonych przez ,,Ustawe
z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych”. Kluczowym przepisem, ktory zmienit polityke inwestycyjna
OFE byt ustawowy zakaz inwestowania w obligacje skarbowe. Skokowo podwyzszylo to oczekiwane stopy zwrotu, ale
i poziom ryzyka otwartych funduszy emerytalnych. Z punktu widzenia catosci indywidualnych oszczednosci emerytal-
nych wazne jest, aby wyniki inwestycyjne funduszy postrzegane byly tacznie z wynikami indeksacji srodkow przejetych
przez rzad w lutym 2014 roku i wykazywanych jako zobowigzanie na indywidualnych kontach ubezpieczonych w ZUS.
Taki sposob jest prawidtowy dla zapewnienia porownywalnosci wynikow OFE z latami poprzednimi i kompleksowej
oceny ryzyka inwestycyjnego.

Funkcjonujac w ramach powyzszych regulacji Pocztylion-Arka PTE S.A. zarzadzato w 2016 roku srodkami OFE Poczty-
lion majac na uwadze przede wszystkim dhugoterminowy interes cztonkéw. Roczna stopa zwrotu Funduszu wyniosta
10,7 proc. a aktywa netto wzrosty o ponad 226 mln zt do kwoty 2,832 mld zt na koniec 2016 roku.

Rok 2016 byt kolejnym okresem podwyzszonej zmiennosci na gietdach, zarowno w wymiarze globalnym, jak i krajowym.
Gtoéwna przyczyna zawirowan na $wiatowych rynkach finansowych byly liczne wydarzenia geopolityczne, z ktorych
najwigkszym echem rozeszly si¢ zagtosowanie przez Brytyjczykow za wystapieniem z Unii Europejskiej oraz wybor
Donalda Trumpa na prezydenta Stanéw Zjednoczonych. Jednak w obu tych przypadkach rynki po pierwszych nerwowych
reakcjach, szybko wracaty do wzrostow. Z czynnikow wewnetrznych majacych wptyw na polski rynek akcji nalezatoby
wyr6zni¢ dyskusje o przysztosci systemu emerytalnego, niepewnos¢ w kwestii kredytow frankowych oraz koniecznosé
weryfikacji i obnizenia prognoz gospodarczych dla Polski na rok 2016.

Ostatecznie dzigki grudniowej hossie wszystkie glowne indeksy warszawskiej gietdy zakonczyty rok na plusie. Najlepiej
zachowaly si¢ akcje $rednich spotek, a reprezentujacy je indeks mWIG40 wzrdst az o 18,2 proc. osiagajac najwyzsza
warto$¢ od 2007 roku. Relatywnie stabiej zachowywat si¢ grupujacy najwigksze spotki indeks WIG20, zyskujac w skali
roku 4,8 proc. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 11,4 proc., za$ skupiajacy mniejsze podmioty indeks sWIG80 wzrost
07,9 proc.

Struktura lokat na koniec 2016 roku obejmowata depozyty, obligacje korporacyjne, listy zastawne, certyfikaty inwestycyj-
ne, akcje krajowe i zagraniczne. Udzialy poszczegdlnych klas aktywow wynosity na koniec 2016 roku:

— depozyty bankowe i bankowe papiery warto$ciowe 6,08 proc.
— obligacje korporacyjne i listy zastawne 10,00 proc.
— akcje krajowe i certyfikaty inwestycyjne 80,03 proc.
— akcje zagraniczne 3,76 proc.

Stopa zwrotu w wysokosci 10,7 proc. osiagnigta przez OFE Pocztylion w roku 2016 byta wynikiem lepszym od $redniej
stopy zwrotu wszystkich OFE, co pozwolito uplasowa¢ Fundusz na pigtym miejscu w catym sektorze otwartych funduszy
emerytalnych. Za wynik powyzej $redniej w duzej mierze odpowiadato dokonane w drodze selekcji przewazenie na ma-
tych i $rednich spotkach i w konsekwencji przewazenie na indeksach mWIG40 oraz sWIG80, ktore zanotowaty wyzsza
stopg zwrotu niz reprezentowane przez indeks WIG20 spotki najwigksze.

Jestesmy gleboko przekonani, ze konsekwentnie prowadzona polityka inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych do-
$wiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osigga¢ w okresie wieloletnim satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego efektem
bedzie wzrost warto$ci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI UCZEST-
NICTWAISTOPY ZWROTU

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczal dziatalno§¢ inwestycyjng w maju 1999 roku. Poczatkowa warto$¢
jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt. 30 grudnia 2016 roku warto$¢ jednostki byta rowna 35,26 zt, natomiast
31 grudnia 2015 roku wyniosta 31,86 zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej byta rowna 33,33 zl, co oznacza, ze stopa zwrotu za
okres trzyletni (31 grudnia 2013 - 30 grudnia 2016) byta na poziomie 5,971 proc. W dniu 30 grudnia 2011 roku jednostka
osiagneta warto$¢ 26,88 z1, co daje stopg zwrotu w okresie pigcioletnim (30 grudnia 2011 - 30 grudnia 2016) na poziomie
31,176 proc. Warto$¢ jednostki na dzien 29 grudnia 2006 roku wyniosta 24,87 zt, co oznacza, ze stopa zwrotu w okresie
dziesiecioletnim (29 grudnia 2006 - 30 grudnia 2016) byta rowna 41,777 proc. Od rozpoczecia dziatalno$ci inwestycyjnej,
tj. w okresie 21 maja 1999 - 30 grudnia 2016 stopa zwrotu wypracowana przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion
wyniosta 252,600 proc.

Wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. srednia wazona
stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od 30 wrzesnia 2013 do 30 wrze$nia 2016, wyniosta
0,133 proc. W tym czasie stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion wyniosta 1,129 proc.
Podsumowanie zmian warto$ci jednostki uczestnictwa i okresowe stopy zwrotu zostaty przedstawione w ponizszych tabe-
lach.

Data 21 maja 1999 29 grudnia 2006 | 30 grudnia 2011 | 31 grudnia 2013 | 30 grudnia 2016
WERTS 10 7t 24,87 7t 26,88 7t 33,33 2t 3526 7t
jednostki

OKres zwrotu 3-letni 5-letni 10-letni

Od - do 31 grudnia 2013 30 grudnia 2011 29 grudnia 2006
— 30 grudnia 2016 — 30 grudnia 2016 — 30 grudnia 2016

Stopa zwrotu 5,971 proc. 31,176 proc. 41,777 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DEUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
Glownym celem Pocztylion OFE, zar6wno w roku 2017, jak i w dtugim terminie, niezmiennie pozostaje wzrost warto-
$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat, przy jednoczesnym zachowaniu mozliwie
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci prowadzonych inwestycji.

Po zmianach wprowadzonych ,,Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem
zasad wyplaty emerytur ze §rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych” gtownym sktadnikiem
lokat Funduszu sg akcje, z dominujagcym udziatem instrumentéw notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Pomimo Ze, okre$lony ustawowo minimalny udziat akcji w portfelu jest co roku obnizany, faktyczna aloka-
cja otwartych funduszy emerytalnych w instrumenty udzialowe pozostaje na podobnym poziomie, oscylujac w okoli-
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cach 80 proc. Wérdd przyczyn utrzymywania wzglednie niezmienionej struktury aktywow nalezy wymieni¢ przede
wszystkim zakaz inwestowania w polskie i zagraniczne obligacje skarbowe, stanowiace przed wprowadzonymi zmia-
nami podstawowy sktadnik portfela, a takze obowiazujaca do 30 czerwca 2016 roku ustalona przez rzad porownawcza
stopg zwrotu, oparta w 80 proc. na indeksie WIG. Istotnymi czynnikami sa takze dlugi horyzont inwestycyjny charak-
terystyczny dla inwestycji emerytalnych oraz fakt, ze w catosci sktadki emerytalnej, suma inwestowana w instrumenty
udziatowe pozostaje na poziomie zblizonym do tego sprzed zmian.

W krotkim terminie Fundusz nie przewiduje istotnego obnizenia udziatu akcji w portfelu. Gtowna klasa aktywow, w
ktora inwestowane beda $rodki Funduszu pozostang akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
W roku 2017 Fundusz zaktada kontynuacj¢ dobrego zachowania krajowego rynku akcji. Rok 2016, w tym zwtaszcza
jego koncowka potwierdzit, ze wigkszos¢ ryzyk politycznych, bedacych w duzym stopniu przyczyna stabego zachowa-
nia polskiego rynku akcji w roku 2015, jest uwzglgdniona w cenach. W zwigzku z powyzszym, w kolejnych kwartatach
gtéwna determinanta wplywajaca na ceny akcji polskich spotek beda czynniki czysto fundamentalne. W ocenie Fundu-
szu po okresie stabszej aktywnosci polskiej gospodarki (nizsze odczyty dynamiki PKB w 2016 roku) z kazdym kolej-
nym kwartatem roku 2017 sytuacja powinna ulega¢ poprawie, co z kolei powinno znalez¢é odzwierciedlenie w wyce-
nach spotek w coraz wigkszym stopniu dyskontujacych oczekiwana poprawe krajowego makro.

Czynnikiem istotnie wspierajacym polskie spotki powinien by¢ naptyw srodkow unijnych, ktorych wydatkowanie na
przestrzeni 2016 roku byto ponizej oczekiwan wielu podmiotow. Powyzszy czynnik jest szczeg6lnie istotny dla wycen
wielu spotek matych i $rednich, w najwigkszym stopniu korzystajacych z programéw unijnych.

Kolejnym czynnikiem w dalszym ciaggu wspierajacym polski rynek akcji powinna by¢ takze prowadzona przez Radg
Polityki Pienigznej polityka monetarna w ksztalcie zblizonym do poprzednich lat. W opinii Funduszu pomimo rosnacej
inflacji stopy procentowe bgda utrzymane na przestrzeni catego roku na obecnym, rekordowo niskim poziomie, co po-
winno zarowno wspiera¢ polska gospodarke, jak i zwigksza¢ atrakcyjno$¢ akeji jako formy lokowania kapitatu, zwlasz-
cza przy oczekiwanym obecnie wysokim poziomie dywidend, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie depozytow.
Jednoczesnie ze wzglgdu na zroznicowang sytuacjg poszczegolnych spotek w dalszym ciggu stosowana bedzie strategia
budowania przewagi portfela akcyjnego w oparciu o odpowiednia selekcje spotek.

Nieakcyjna czg$¢ naszego portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede wszystkim z depozytow bankowych oraz
dhuznych papieré6w wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa. Udzial poszczegdlnych lokat bedzie uzalez-
niony od biezacej oceny sytuacji rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych Funduszu oraz oczekiwanej rentownosci
instrumentow nieakcyjnych.

W dtuzszym horyzoncie istotny wptyw na strukturg¢ portfela moga mie¢ zapowiedziane przez rzad kolejne zmiany
funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI FINANSO-
WYML

OFE Pocztylion zarzadza aktywami zgodnie ze standardami dywersyfikacji ryzyka portfelowego, tzn. dobiera do sktadu
portfela takie klasy i rodzaje instrumentow, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jednakowego spadku wartosci po-
siadanych papieréw warto$ciowych. Rownoczesnie celem zarzadzania jest dazenie do uzyskania optymalnego zwrotu z
inwestycji w danych warunkach rynkowych.

W wyniku zmian ustawowych dotyczacych warunkow funkcjonowania OFE i w zwigzku z wprowadzeniem przez
ustawodawce zakazu inwestowania w jakiekolwiek obligacje skarbowe (emitowane i gwarantowane przez rzady),
otwarte fundusze emerytalne, w tym OFE Pocztylion, utracity mozliwos¢ dywersyfikowania ryzyka portfela w oparciu
o standardowo wykorzystywane do tego celu aktywa. Ryzyko inwestycyjne zwickszylo sig, ale w dtugim okresie (a ta-
kim jest horyzont inwestycyjny OFE) wzrosty jednocze$nie oczekiwane stopy zwrotu.

W ramach regut i ograniczen ustawowych przewidzianych dla otwartych funduszy emerytalnych inwestycje OFE Pocz-
tylion koncentrujg si¢ na akcjach notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i kondycja tego rynku
ma najwigkszy wplyw na ryzyko naszego portfela.

Na catkowite ryzyko portfela OFE Pocztylion wptyw maja roOwniez nastgpujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentow finansowych jest glownym elementem ryzyka zwigzanym z in-
westowaniem i przektada si¢ na zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy
wszystkich instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyjeta
przez Fundusz strategia zakladajaca aktywne wykorzystywanie alokacji portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos¢ niewywigzywania si¢ emitenta z zaciagnietych zobowiazan okre$lana jest jako ryzyko
kredytowe. Niewyplacalno$¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wptyw zaréwno na warto$¢ papie-
réw dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa) jak i cen jego
akeji.

Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywiazania si¢ kontrahenta z transakcji, ktorej przedmiotem jest instru-
ment finansowy bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko ptynnosci oznacza niemoznos¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego ceng rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieplynnego instrumentu wigze si¢ z mozliwo-
$cig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje zarowno w przypadku akeji jak i papieréw dtuznych, w tym zwlasz-
cza w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walutg krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w
przypadku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku warto$ci aktywow w przypad-
ku nienalezytego wywigzania si¢ Depozytariusza ze swoich obowigzkow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw. Ryzyko to wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania
si¢ w jeden lub kilka instrumentéw finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma wtedy rela-
tywnie wigkszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu
koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarcze-
go, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicz-
nej oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz
koniunktur¢ na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycz-
nej, co moze wplywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow
decyzje inwestycyjne.

RYZYKO INWESTYCYJINE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu 7 inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osia-
gnigcia celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie ze wzglgdu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktad-
nikow portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu
ich minimalizowanie, nie sa one jednakze mozliwe do calkowitego uniknigcia.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na ktore uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych jest szczegotowo uregulowana w prawie, ktore ogranicza szereg
ryzyk lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu ma ograniczony
wplyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji otwartego funduszu i przejgcia zarzadzania Funduszem przez inny pod-
miot. Istnieje rowniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych osob zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec
polityka inwestycyjna Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskow uczestnikow Funduszu wyrazanych
wzrostem nominalnej warto$ci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta. Istnieje ryzyko niewywiazania si¢ gwaranta papieru wartosciowego z zobowiazan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypeti¢ swoich zobowigzan wo-
bec Funduszu. Rowniez Fundusz, dazac do osiagnigcia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw na
dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywac niekorzystnie na warto$¢ aktywoéw Funduszu. Z punktu widzenia
uczestnikow Funduszu szczegodlne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie ustaw i rozporzadzen regulujacych
dziatalnos¢ otwartych funduszy emerytalnych i zarzadzajacych nimi powszechnych towarzystw emerytalnych.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA POLITYKI INWESTYCYJNEJ.
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest dlugoterminowe inwestowanie sktadek Cztonkow przy zatozeniu
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci lokat dokonywanych w ramach regulacji prawnych przewidzianych dla
otwartych funduszy emerytalnych, przy zachowaniu zasady minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.
Wskazniki, do ktérych poréwnywane bedg stopy zwrotu Funduszu. Stopy zwrotu osiagane przez Fundusz bgda porow-
nywane do wskaznikow dedykowanych dla otwartych funduszy emerytalnych:
— do $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okreslonej w ustawie o OFE,
— do $redniej arytmetycznej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.
Dodatkowo wyniki sg takze analizowane w odniesieniu do okresowej stopy porownawczej okreslonej dla OFE przez
Ministra Finansow oraz do stopy inflacji.
Dywersyfikacja i kryteria doboru lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow w lokaty
dopuszczone dla otwartych funduszy emerytalnych stosujac zasady dywersyfikacji portfela w ramach okreslonych dla
OFE limitoéw ustawowych.
Dywersyfikacja polega na podziale lokat Funduszu w rozne klasy aktywow, a w ramach klas aktywow w rozne sektory
1 instrumenty, w taki sposob aby ograniczy¢ ryzyko jednoczesnych i jednakowych co do kierunku i sity zmian warto$ci
posiadanych papierow wartosciowych.
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Glowne klasy aktywow, w ktore inwestowane sa srodki Funduszu to:

— papiery udzialowe notowane na gieldach papieréw wartosciowych (akcje),

— papiery dtuzne przedsigbiorstw i wtadz lokalnych (obligacje),

— depozyty bankowe.

Udziat powyzszych instrumentow w cato$ci aktywow Funduszu zalezy od oceny perspektyw makroekonomicznych,
sytuacji w poszczegodlnych segmentach rynku finansowego, sytuacji specyficznej dla danej branzy i emitenta.

Fundusz lokuje aktywa w kraju i za granica, przy czym dla inwestycji denominowanych w walutach obcych stosuje si¢
limit ustawowy dla otwartych funduszy emerytalnych.

Czynnikami branymi pod uwagg w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa w szczegol-
nosci:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszla sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycje na rynku,

— ocena biezacej 1 przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

— udziat akcji poszczegdlnych emitentow w indeksach gietdowych,

— przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

— ocena ptynnosci poszczegolnych akcji.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych instru-
mentoéw dtuznych i instrumentow rynku pienigznego sa w szczegolnosci:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszla sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycj¢ na rynku,

— rentownos¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

— prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw finansowych,

—  wielko$¢ i ptynnos¢ poszezegolnych emisji instrumentow finansowych,

— rozpigtos¢ oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,

— ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegodlnych emitentéw dtuznych instrumentow finansowych.
Limity i koncentracja. Fundusz stosuje limity zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz w poszczegolne in-
strumenty. Poziom limitow wynika z ustaw i przepisow regulujacych dzialalnos¢ otwartych funduszy emerytalnych oraz
moze by¢ dodatkowo okreslany wewngtrznie. Koncentracja aktywow w poszczegélnych kategoriach i sektorach jest
analizowana na biezaco i stanowi jeden z glownych czynnikéw branych pod uwage w dywersyfikacji aktywow. Fundusz
stosuje zasady etycznego inwestowania wykluczajac inwestycje zwiazane z branzami naruszajacymi okreslone w statu-
cie standardy.

STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO POCZTYLION

SPIS TRESCI

L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE

1. NAZWA 1 INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

IMI.  TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU

IV. KAPITAL ZAKLADOWY 1 STRUKTURA AKCJONARIATU TOWARZYSTWA
V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

VL DEPOZYTARIUSZ

VII.  FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
VIII. WYPLATY RATALNE

IX. RACHUNEK REZERWOWY

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJNY

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
XII.  ZMIANY STATUTU
XIII. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1.

1. Przedmiotem dziatalno$ci funduszu jest gromadzenie srodkoéw pienigznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na
wyptatg Cztonkom Funduszu emerytury po osiagnig¢ciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czgscio-
wej o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spo-
tecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1440 z pdzniejszymi zmianami), lub okresowej emerytury kapitatowe;j, o ktorej
mowa w § 2 pkt 9 Statutu.

2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania.

§ 2.
Uzyte w niniejszym statucie okreslenia majq nastgpujace znaczenie:

1)  Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktory zostal utworzony i jest zarzadzany przez Poczty-
lion - Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,

2) Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bgdace organem Funduszu.

3) Depozytariusz - Deutsche Bank Polska S.A., ktoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,
powierzyt przechowywanie swoich aktywow,

4) Cztonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
ustawy,

5)  Agent Transferowy — podmiot, ktoremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowa-
dzenie rejestrow Cztonkow Funduszu,

6) Wyplata Transferowa — przeniesienie $rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu do innego
otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych srodkéw dokonywane migdzy rachunkami Fundu-
szu, bez wzgledu na stan rachunku, -

7) ustawa - oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tekst jednolity z 2010 . Dz. U. Nr 34, poz. 189 z pozniejszymi zmianami),

8)  Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitatowa — oznacza okresowa emeryturg kapitatowa, o ktorej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507 z p6zniejszymi zmianami).

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§3.

Nazwa Funduszu brzmi: ,,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion”.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywac dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa takze skroconej nazwy w
brzmieniu ,,OFE Pocztylion”.

I1I. TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU
§4.

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w War-
szawie przy Placu Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ miliondow trzynascie tysigcy dwiescie
osiemdziesigt) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysigcy trzysta dwadziescia osiem)
akeji serii A, B, C, D i E.

2. Akcje Towarzystwa sg wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6l-
nych uprawnieniach.

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Stawki 2, Warszawa jest wladcicielem 833.776
(osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset siedemdziesiat sze$¢) akeji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta trzydziesci
siedem tysigcy siedemset szescdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wiascicie-
lem 635.615 (sze$éset trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionow trzysta pigédziesiat

—
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sze$¢ tysiecy sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem tysigey sto szescdziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$¢set dziesigc) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibag w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn jest wiascicielem
157.609 (sto piecdziesiat siedem tysigcy szeséset dziewigc) akcji imiennych, w pelni optaconych, serii A, o
numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,- (jeden milion pigéset siedemdziesiat szes¢
tysiecy dziewigcdziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czterdziesci siedem) akcji imiennych,
w pehni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci 521.470,- (pig¢set dwadzie-
$cia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesigt pigc tysigcy czterysta
sze$cdziesigt dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci 3.754.620,-
(trzy miliony siedemset pigcdziesiat cztery tysigce sze§¢set dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia
dziewig¢ tysigcy czterysta czterdziesci dziewig€) akcji imiennych serii D o numerach od 000001 do 129449,
o tacznej wartoscei 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigédziesiat cztery tysigce czterysta dziewigédzie-
sigt) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pig¢dziesiat szes¢) akeji imiennych serii E o numerach od
00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat tysigcy pigcset szescédziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa,
jest wlascicielem 93.865 (dziewigédziesiat trzy tysiace osiemset szes¢dziesiat pigc) akcji imiennych, w pelni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci
osiem tysigcy sze$éset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigc tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o facznej wartosci 53.940,- (pig¢dziesiat trzy
tysiace dziewigcset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w petni
oplacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziesei) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§6.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec osob trzecich w najlepiej
pojetym interesie cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, a takze do
podejmowania czynnosci zwiazanych z wyplatami okresowych emerytur kapitatowych, obejmujacych obowiazki Funduszu.

3. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa facznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okre$laja obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomi¢dzy Funduszem i Depozytariuszem. -

VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§ 8.

Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 1,75% kwoty wptaconych skfadek, z tym Ze potracenia dokonuje
si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swo-
ich cztonkow i dazac do osiggnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

—

§ 10.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:

1) oplaty zwiazane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osob trzecich, z

ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) oplaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.
Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cia statutowg. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okre$laja wlasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjng.

hed

§11.

1. Fundusz ponosi koszty zwiazane z nabywaniem i zbywaniem aktywow bedacych papierami wartosciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posred-
nictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mocy prawa, w nastgpujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od
warto$ci dokonywanej transakcji:

1) Akcje:

a) Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,32 %
b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A.) -0,32%
¢) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu - 0,40 %
d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych -0,32%
2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:
a) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,12%
b) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na CeTO S.A. -0,12%
c) Obligacje Skarbu Pafistwa w obrocie na rynku migdzybankowym -0,10 %
d) Obligacje Skarbu Pafistwa kupowane na rynku pierwotnym
- przetargi Ministra Finanséw i Narodowego Banku Polskiego - 0,05 %
3) Obligacje innych emitentow:
a) Obligacje innych emitentow notowane na regulowanym rynku gietdowym - 0,18 %
b) Obligacje innych emitentow notowane na CeTO S.A. -0,15%
¢) Obligacje innych emitentdéw w obrocie na rynku nieregulowanym -0,15%
d) Obligacje innych emitentow notowane na rynkach zagranicznych -0,20 %
4) Bony Skarbowe - 0,05 %

5)  Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papieréw wartosciowych notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na CeTO S.A. -0,33 %
6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) - 30 ztotych za kontrakt.
2. Oplaty ponoszone na rzecz osob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§12.
1. Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja si¢: -

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub zby-
wania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczenio-
wych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow, stanowia-
ce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywoéw Funduszu wedlug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;.

2) zwrot kosztow zwigzanych z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowig-
cych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewng¢trzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umow, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:
a. maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,009 % wartosci ak-
tywow Funduszu w skali roku,
b. oplata za otwarcie i prowadzenie rachunku pieni¢znego - 100 ztotych miesigcznie,
c. oplata za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych,
(ii) instytucje zagraniczne: -
a. maksymalna optata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu - 0,009 % warto$ci ak-
tywow Funduszu,
b. oplata za rozliczanie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyplat dywidend, odsetek, splitow, asy-
milacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions - 65 ztotych;
3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
(i) maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywow krajowych i zagranicznych w wysokosci:
a. przy wartoéci aktywow Funduszu nizszej lub réwnej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,009% wartosci
aktywow netto w skali roku,
b. przy wartosci aktywow Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,007% wartosci aktywow
netto w skali roku;
(ii) oplata za krajowe przelewy pieni¢zne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane drogg elektroniczng
- 1,10 zloty za kazdy przelew,
(iii) oplata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemiec SORBNET sktadane droga elektroniczna
- 7,50 ztotych za kazdy przelew,
(iv) oplata za krajowe przelewy przychodzace z ustugg automatycznej identyfikacji wplacajacego - 0,15 zto-
tych,
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(v) opfata za kazde obciazenie rachunku gotowkowego - 1 ztoty,

(vi) prowadzenie rachunku pieni¢znego wraz z wyciagami elektronicznymi, przesytanymi systemem banko-
wosci internetowej, nie cz¢$ciej, niz co 60 minut - 100 ztotych miesigeznie, ryczatt za wszystkie rachun-
ki,

(vii)optata z tytutu wyceny portfela — 2.500 ztotych miesigcznie — powigkszone o kwotg podatku VAT w
obowiazujacej wysokosci,

(viii)optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym — 10 ztotych, -

(ix) optata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktorych przed-
miotem sg bony skarbowe, papiery komercyjne (CP) — 15 ztotych,

(x) oplata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek,
splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions - 55 ztotych plus oplaty wska-
zane w ust. 1 pkt 2 ppkt (ii) lit. b,

(xi) optata za przelewy zagraniczne przychodzace — 40 ztotych,

(xii)optata za przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ztotych. -

4) W przypadku, gdy na mocy obowiazujacych przepisow prawa poszczegoélne ustugi Depozytariusza obciazo-
ne zostang podatkiem od towardw i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczone ustugi po-
wigkszone zostanie o taki podatek.-

Optaty na rzecz Depozytariusza, o ktéorych mowa w ust. 1, naliczane bgda codziennie, pomniejszajac warto$é

aktywow netto. Oplaty te bgda wyplacane miesigcznie, w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depo-

zytariusza faktury wystawionej po zakonczeniu miesigca, za ktory optaty te sg nalezne. -

Przeliczenie optat za realizacj¢ ptatnosci zagranicznych na zlote, nastgpowac bedzie po kursie ustalanym przez

Fundusz z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedtug kursu sprzedazy danej waluty obowigzujacym u Depozy-

tariusza w dniu realizacji przelewu. Zwrot kosztow zewngetrznych nastapi po ich przeliczeniu na ztote, po kursie

ustalonym zgodnie z postanowieniem z dnia poprzedzajacego.

Oplaty inne niz wskazane w ust. 1, jak rowniez oplaty w kwotach wyzszych niz maksymalne, wskazane w ust. 1,

ponoszone sg przez Towarzystwo.

§13.

Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

Przy wartosci aktywow netto
w danym miesigcu

Miesigczny koszt zarzadzania

Wigksza niz:

Nie wieksza niz:

0 ztotych

8.000 mlin ztotych 0,045% warto$ci aktywow netto, w skali miesigca

8.000 mln ztotych

20.000 mln ztotych 3,6 min zlotych + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min ztotych

wartosci aktywow netto, w skali miesigca,

20.000 mln ztotych

35.000 mln ztotych 8,4 min ztotych + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 mln zto-

tych warto$ci aktywdw netto, w skali miesigca,

35.000 mln ztotych

45.000 mln zlotych 13,2 mln ztotych + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mIn zto-

tych warto$ci aktywow netto, w skali miesigca,

45.000 mln ztotych

bez ograniczen 15,5 mln ztotych, w skali miesigca.

2.
3.

4,

skreslony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna

w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia si¢

warto$ci lokat w:

1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

2) w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe¢ na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace tacz-
nie nastgpujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie $rodkéow pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytulow uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,-

b) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia whasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytutéw uczestnictwa o warto$ci nie mniejszej niz 40 000 euro,-

c¢) ich dziatalnos¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;-

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4)  tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, majace siedzib¢ na te-
rytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodar-
czym, lub cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, spehniajace tacznie nastgpujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie $rodkéow pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytulow uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym majg siedzibe,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,-

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,-

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym podmioty te maja siedzibg.-

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sa przechowywane $rodki, o ktorych mowa w ust. 6. Srodki te

stanowia czg¢$¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% w skali miesiaca wartosci za-

rzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana i platna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towarzystwo

nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiagca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Terminy oraz warunki wycofania srodkéw z rachunku premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub

przekazania ich do Funduszu okre$la ustawa.

VIIL. WYPLATY RATALNE
§ 14.

Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyptaty srodkoéw zgromadzonych przez
zmarlego czlonka Funduszu na zasadach okreslonych przepisami prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub
wyplat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej, na zasadach okre§lonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyptat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigcej niz 8 ratach kwartalnych. -
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek rozra-
chunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wyptaty
oraz ilo$ci rat w dniu wypfaty. -

Wysoko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty
oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyplaty.

Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastgpujacych sposobow:

1) przelewem na wskazany rachunek bankowy,

2)  skreslony,

3) przekazem pocztowym, -

4)  skreslony,

Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka Fundu-
szu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme platnosci na wyplate jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY
§15.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowig czes¢ aktywow Funduszu i sa

przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach okreslonych w § 13 ust. 6

niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofaé w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ushug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrzes$nia 2004 roku,

\#RZECZPOSPOLITA

3a.

R

—_

la.

1b.

SN

P Il

2)  kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do
dnia 31 marca 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogo-
tem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku, -

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrze$nia 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrze$nia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika w kolejnych latach, pod warunkiem ze stopa zwrotu
Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesigcy, konczacy si¢ odpowiednio w
ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca, obliczana na zasadach okreslonych w ustawie, byla nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towar6éw i ustug konsumpcyjnych ogotem za ostatnie 72 miesigce, w marcu
w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrze$niu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

Srodki niewycofane przez Towarzystwo na skutek niespetnienia warunku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 4), sa

przekazywane do Funduszu.

Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego w formie

komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski" do dnia 20 kwietnia i do dnia

20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYINY
§ 15a.

Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow czg§¢ aktywow netto Funduszu wptacana jest przez
Towarzystwo do Funduszu Gwarancyjnego.
Fundusz Gwarancyjny jest administrowany przez Krajowy Depozyt.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER
§16

Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow, dane o wplatach
sktadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transfero-
wych na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie $srodkow na rachunkach z uwzglgdnieniem $rodkow
wyplaconych na okresowa emeryturg kapitalows.

Prowadzenie rejestru cztonkow Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

skreslony,

skreslony,

skreslony,

skreslony,

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§17.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenie dokonuje si¢ w pisSmie do tego przeznaczonym, nie pozniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalno$ci inwestycyjnej, za-
twierdzone roczne sprawozdanie finansowe, a takze deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikow, do ktérych poréwnywane bedg osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

§ 18.

Fundusz udostegpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§ 19.

Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesigcy, informacje o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
wplat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozra-
chunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjne;j i celu inwesty-
cyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu .
Informacja jest przesylana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w umowie. Informacje te moga
by¢ przesytane:

1) w formie pisemnej przy uzyciu przesyiki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres wskaza-

ny przez Czlonka Funduszu;

2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Cztonka Funduszu.

W braku wskazania w umowie formy i trybu doreczania, informacje¢ przesyta si¢ w formie i w trybie wska-
zanych w pkt. 1 niniejszego ustepu, na ostatni adres do dorgczen wskazany przez Cztonka Funduszu.”

W informacji, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza takze nastepujace informacje:

1) stopy zwrotu Funduszu osiagane w przesztosci;

2)  wysokos¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy, oraz kosztow, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1, 2a

i2b ustawy;

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacjg, w trybie i formie uzgodnionych z Cztonkiem Funduszu zgod-
nie z ust. 1, o rozpoczeciu przekazywania $rodkow zgromadzonych na rachunku Czlonka Funduszu w zwiazku
z ukonczeniem przez Cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przeka-
zywania $rodkow.

Na zadanie Czlonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu udzieli¢ informacji okreslajacej pienigzng wartosé

$rodkow zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie wskazanych w ust. 1.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 1a, 1b oraz 2, Fundusz przesyta zwykla przesytka listowa.
skreslony
skreslony
skreslony

§ 20.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2-4.
W odstgpach miesigcznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka czgs¢ aktywow zostata ulokowana w poszcze-
golnych kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie
wedlug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.
W odstepach potrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka cze$¢ aktywow Funduszu byta
ulokowana w poszczegolnych lokatach podajac informacjg o emitencie poszczegdlnych papierow wartosciowych,
wedlug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu potrocznego, z zastrze-
Zeniem, ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowigcych co najmniej 1 % warto$ci
aktywow Funduszu.
Petna informacja o strukturze aktywéw Funduszu, z uwzglgdnieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 %
wartosci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego. -

§21.

Informacje, o ktorych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogblnodostepnej stronie internetowe;j. Strona Funduszu znajduje si¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion-arka.pl.

—_

XII. ZMIANY STATUTU
§ 22.

Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem czlonkéw
Funduszu.

Zmiang statutu Fundusz ogtasza w dzienniku o zasi¢gu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu. -
Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej niz
z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia. -

Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to
interesu Cztonkoéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes Cztonkéw Funduszu.

Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestro-
wego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, dotaczajac do wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu,
uchwale zmieniajaca statut wraz z jednolitym tekstem statutu oraz informacj¢ o dokonaniu ogloszenia i jego terminie.

XIII. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU
§23.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Otwartego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION
za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z p6zn. zm.) Zarzad Pocztylion-Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finan-
sowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finan-
sowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.
Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatal-
no$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztodci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.
Wstep, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto, ze-
stawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia na dzien 31 grudnia 2016 r. zostaty sporzadzo-
ne zgodnie z przepisami prawa.
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WPROWADZENIE

L. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. z siedzibg w Warszawie przy Pl. Pilsudskiego 3.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Inve-
sco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto-
$ci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016r. Zarzad Spotki na dzien podpi-
sania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla konty-
nuowania dziatalno$ci. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalno$ci Spotki jest nieograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTY-
CYJNE
Nazwa Funduszu: Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion
Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urz¢du Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi wydanego w dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFel4. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z p6ézn. zm.) oraz Statutu Funduszu.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek emerytalnych z przeznaczeniem na wyptatg cztonkom Funduszu
po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego. Dzialalno$¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.
Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z pézn. zm.), Rozporzqdzenia
Rady Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czeSci aktywow otwartego funduszu emery-
talnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz. U. 2014 poz.116 z pdézn. zm.), Rozporzq-
dzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(Dz. U. 2014 poz. 139 z pézn. zm.).

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. 2016 poz. 1047 z pézn. zm.) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szcze-

golnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z pdzn. zm.).

Podstawg ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadaja-

cych im zobowigzan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy

i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wplacone do Fundu-

szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkow Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do

dnia bilansowego, ktore nie wptyngty do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji

Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okre$li¢ warto$ci

nie otrzymanych wptywow sktadek na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w spra-

wie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 51, poz. 493, z pdzn.

zm.)

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedtug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Warto$¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedtug
stanow wartosci aktywow i zobowiazan na koniec tego dnia.

4. Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzief wyceny na podstawie warto$ci aktywow netto na ten
dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wylacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czgscei transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméw,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielko$ci przyjgtej oferty.

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Amortyzacje premii od dtuznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

12. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
wartos$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

13. Zysk lub stratg ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amor-
tyzacj¢ w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowe;.

14. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentow dtuznych instrumentéw finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane s3 one roOwniez w okresie pomig¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

15. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwagg, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okres$lania metoda HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentéw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na datg rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

16. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.
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17. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

18. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

19. Nalezng dywidend¢ wyptacang w $rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty no-
towane bez dywidendy. Nalezna dywidendg¢ wyptacana w srodkach pieni¢znych ujmuje si¢ w naleznos$ciach a pa-
piery warto$ciowe otrzymywane z tytulu dywidendy sa ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest
w ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentow zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiegach ujmuje dywidend¢ w kwocie brutto bez uwzglgdniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

20. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

21. Wptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz premiowy sa ujmowane na dzien
otrzymania $rodkow.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych
wnoszona jest wplata, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe
jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku,
a ich warto$¢ — z doktadnos$cia do dwoch. Obydwie wielko$ci sg zaokraglane na zasadach ogdlnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzief przeliczenia.

25. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu wplat na rachunek premiowy sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe na
tych samych zasadach, co $rodki wplacane na rzecz cztonkoéw Funduszu. Srodki wptacane na rachunek premiowy
sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.

26. Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

27. Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

28. Przychody i koszty za dni nie bgdace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

29. Koszty z tytutu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowa-
ne jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

30. Wycena aktywow i zobowigzafn Funduszu nastgpuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

31. Papiery warto§ciowe notowane na rynku wyceny:

— Gieldzie Papieréw Wartosciowych (GPW),
— Elektronicznym Rynku Papierow Skarbowych prowadzony przez BondSpot sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z danego rynku.

32. Krotkoterminowe dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

33. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegotowej metodologii wyceny zgodnie z obowiazujaca ,,Instrukcja wyceny instrumentow finanso-
wych na podstawie modeli”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru
Finansowego) oraz Depozytariusza.

34. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedlug ceny nabycia.

35. Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna warto$ci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos$¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji r6znigcych te emisje.

36. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mig-
dzy ceng odkupu papierow wartosciowych a cena ich nabycia.

37. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw warto§ciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji
réznicy migdzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

38. W przypadku dokonania wyceny papiero6w wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne
z zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz
dokonuje wyceny tych aktywoéw wedtug okreslonej przez siebie szczegbtowej metodologii wyceny zgodnie
z obowiazujaca ,,Instrukcja wyceny instrumentow finansowych na podstawie modeli” oraz przekazuje model
w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie pordwnawczym objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany w zasadach rachunkowosci i wy-
ceny dostosowujac je do nowych przepisow prawnych dotyczacych funduszy emerytalnych. (Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dn. 21 sierpnia 2014 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych Dz. U. 2014 poz. 1209). Zmiana przepisow rozporzadzenia miata charakter gldwnie prezentacyjny i polega-
ta na dostosowaniu poszczegdlnych przepisow rozporzadzenia oraz zawartych w zatacznikach elementow sprawozdania
finansowego Funduszu do obowigzujacych przepisow prawa. W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 r. po raz pierwszy
zostaly wykazane w wyodr¢bnionej kategorii informacje dotyczace kosztow danin publicznoprawnych ponoszonych przez
Fundusz. Zgodnie z aktualnym wzorem sprawozdania finansowego, bedacym Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Mi-
nistra Finansow w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.
U. 2015r., poz. 1675), koszty danin publicznoprawnych obciazajace Fundusz zostaly wykazane w Rachunku Zyskow
i Strat w pozycji 1I. Koszty operacyjne - pkt 8. Koszty danin publicznoprawnych. Na podstawie znowelizowanej ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2013 r. poz. 989 z p6zn. zm.) Fundusz ujmuje w ksiggach
rachunkowych przychdd z tytutu dywidendy w wysokosci brutto wraz z jednoczesnym odniesieniem podatku obciazaja-
cego dywidend¢ w koszty Funduszu.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wptyngto na warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz nie wprowadzito zmian majacych
wptyw na wielko$¢ wyniku finansowego Funduszu za rok 2015.

INFORMACJA O KOREKTACH W SPRAWOZDANIU

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.
Sporzadzono:

‘Warszawa, 17 marca 2017r.
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BILANS (w zlotych) 31.XI1.2015 31.XI1.2016 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w ztotych) 01.01.2015-31.12.2015 | 01.01.2016-31.12.2016

1. |Aktywa 2607 537 442,72 2833927 402,76 2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3 211 826,27 -3 225 467,89

1. |Portfel inwestycyjny 2605 731 915,59 2830397 307,56 3. |Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -96 730,55 -126 202,85

2. | Srodki pienigzne: 1265 158,10 2537 185,20 3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -29 472,30 -26 096,24
a) na rachunkach biezacych 5512,09 808,53 a) zwigkszenia z tytutu 1700 078,81 1563 679,38
b) na rachunku przeliczeniowym 1259 646,01 2536 376,67 - wplat towarzystwa 1700 078,81 1563 679,38

- na rachunku wptat 1241 007,40 2517 206,45 b) zmniejszenia z tytufu 1729 551,11 1589 775,62
- na rachunku wyplat 18 188,46 18 720,07 - zasilenie rachunku rezerwowego 681 265,66 1085 430,88
- do wyjasnienia 450,15 450,15 - zasilenie funduszu 1 048 285,45 504 344,74
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 - pozostate 0,00 0,00

3. |Naleznosci: 540 369,03 992 910,00 3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -126 202,85 -152 299,09
a) z tytuhu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 4. | Wynik finansowy 2011417 872,88 2283 953 135,68
b) z tytutu dywidend 471 224,07 910 878,05 II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu spra- 2 605 083 495,98 2 831 540 635,89
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00 wozdawczego (1.2+22+3.2+4)

d) z tytutu odsetek 63 671,23 72 923,00

¢) od towarzystwa 127271 0,00 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w zlotych)

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 4201,02 9 108,95

g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 Wyszczegolnienie 1.01.2015-31.12.2015 | 1.01.2016-31.12.2016

4. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1I. |Zobowigzania: 2453 946,74 2386766,87 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdaw-

1. | Z tytulu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 czego 2781526 598,79 2 605 083 495,98

2. | Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 II. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -101 630 141,64 272 535 262,80

3. | Wobec cztonkéw 380 051,05 000 1 Wynik z inwestycji 54577707,84 58695 009,74

4. | Wobec towarzystwa 0,00 2277157 3 Zreali X - = 10305453 23559 194.64

5. | Wobec depozytariusza 0.00 0.00 . rlea lzowany zysk (strata) z inwestycji A _ 91 030 545,35 559 194,6:

6. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -247238394,83 190 281 058,42

7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 141 581,10 143 399,63 4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

8. | Pozostale zobowigzania 743 487,59 923973,26  '[11, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -74 812 961,17 -46 078 122,89

9. |Rozliczenia migdzyokresowe 1 188 827,00 1296 616,41 1 Zwick 2 kanitalu z tviut fat i b na ednosiki
I1I. | Aktywa netto (I-IT) 2 605 083 495,98 2 831 540 635,89 : c}flvl fkszwe:m aprtatu z tyfulu wpiat przeficzonychi na Jednosti rozra- 44199 409,88 45 468 424,67
IV. |Kapital funduszu 597 003 652,22 550 965 267,19 — - - .

V. | Kapital rezerwowy 321182627 3225 467,89 I\2]. imnle]szem.a kapitatu z }y'tuklll( umorrzema Jednostik ro.zrachunko“‘/iych 119012 371,05 91 546 547,56
VL. | Kapital premiowy -126 202,85 -152299,09 - Lacis mana wartosel aktywow netto w okresie sprawozdan- -176 443 102,81 226 45713991
VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 2011417 872,88 2283 953 135,68 czym ( ) - "

- PR m V. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+IV) 2 605 083 495,98 2 831 540 635,89

1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1283 602 320,87 1342297 330,61

- - - B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwe- - - - A

2. stycji 430450 193,76 454009388,40 1. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdaw-

3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 297 365 358,25 487 646 416,67 CZY“" W tym —

4. | Zakumulowane przychody 7 tytutu pokrycia szkody 0.00 0,00 1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu spra- 83 943 086.1558 31760 689.9056
VIII Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, ra- 2605 083 495.98 2 831 540 635.89 5 vaAozil)awczegokA hed K hunk I na koniee okn : :

| zem (IVHVAVIHVII) ) g . Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu spra- 81760 689.9056 80310 177.3632
wozdawczego
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych) 01.01.2015-31.12.2015 | 01.01.2015-31.12.2016 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na pocza- 0.0000 0.0000

I. | Przychody operacyjne 71 205 488,53 74 724 519,21 tek okresu sprawozdawczego ’ !

1. | Przychody portfela inwestycyjnego 71136 557,90 72 032 626,97 4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec 0.0000 0.0000
a) dywidendy i udzialy w zyskach 61032 074,68 59 176 946,32 okresu sprawozdawczego ’ ’

b) odsetki, w tym 10 104 483,22 12 855 680,65 5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na pocza- 8 232.5840 80200243
- odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych 7322 890,50 10 652 373,20 tek okresu sprawozdawczego ’ !
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papierow warto- 2781592,72 2203 307,45 6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
. 8020,0243 7952,8984
$ciowych okresu sprawozdawczego
- pozostate 0,00 0,00 II Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa
¢) odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych po- 0,00 0,00 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 314 3186
nizej warto$ci nominalnej sprawozdawczego ’ ’
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 31,86 35,26
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartoscio- 0,00 0,00 sprawozdawczego
wych 3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunko- 3.86% 10.67%
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 wa w okresie sprawozdawczym T oI

2. | Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 23 030,51 15 128,84 4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okre- 30.28 29.32

3. |Roznice kursowe dodatnie powstale w zwiazku z wyceng praw majat- 44 821,98 52 383,70 sie sprawozdawczym i ’
kowych wynikajgcych ze skladnikow portfela inwestycyjnego, a takze 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w 1678 15,96
srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowigzan denominowanych okresie sprawozdawczym ’ k
w walutach panstw .b‘?d%CYCh cztonkami UE lub stronami umowy o 6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 31.86 3526
EOG, lub cztonkami OECD wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’

4. | Pozostale przychody 1078,14 2624 379,70

II. | Koszty operacyjne 16 627 780,69 16 029 509,47 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

1. | Koszty zarzadzania funduszem 15 133 845,85 14 062 917,33 Data wyceny: 31/12/2016

2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 1 686 397,96 156549791 - - ] . Udzial w

3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 455 804,41 419 350,63 Instrument finansowy llosi Wartosé nlabycm Wartosé t;nezqca aktywach

4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00 (w szt.) (wzb) (wzbh (W %)

a) amQrt{yzaCJa lpr4em11 gd dlu;nych papierow warto$ciowych nabytych 0,00 0,00 L Depo?y_ty w bankach krajowych w walucie 172 349 000,00 | 172 349 000,00 6,08
powyzej warto$ci nominalnej polskiej
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 000,00 | 100 000 000,00 3,53

5. |Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 Deutsche Bank Polska S.A. 72349 000,00| 72 349 000,00 2,55

6. | Przychody z tytutu uzupetienia aktywow funduszu $rodkami zgro- -1 048 285,45 -504 344,74 2. | Listy zastawne 25 090 70 000 000.00 70 079 155.90 2.47
madzonymi na rachunku premiowym - ’ > ’

7. | Roéznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majat- 317 004,19 24054,68 mBank HlpotAeczny S-A. - MBHPA2S - 16/10/2023 25000 25000000,00] 24 664 750,00 0.87
kowych wynikajacych ze skladnikéw portfela inwestycyjnego, a takze P oyank Hipoteczny 5.4 - PHPO421 - 90|  45000000,00| 45414 405,90 1,60
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych . — - -

w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o Zarb.ezpleczo.ne calkowicie t:lluzne papiery war-
EOG. lub cztonkami OECD Foscwwe.emltowane przez inne podmioty niz
> - - 3. |jednostki samorzadu terytorialnego, bedace 295 29 516 198,76 30 298 157,90 1,07

8. | Koszty danin publicznoprawnych 83 013,73 462 033,66 przedmiotem oferty publicznej na terytorium

9. |Pozostale koszty 0,00 0,00 RP - -

III. | Wynik z inwestycji (I - IT) 54577 707,84 58 695 009,74 Multlmefdla Polska S.A..—'MMP'052S) —' 1.0/05/2020 295 29516 198,76 30298 157,90 1,07

IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -156 207 849,48 213 840 253,06 ﬁlb,ezplecz?ﬂe ca*k:l“,"c,le ﬂbllg;q_e lt inne N

- - ~ uzne papiery warto$ciowe podmiotéw innyc

L. | Zrealizowany zysk (strata) 2 inwestycji _ 91030,545,33 233919464 4 | 1iz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich 250 25750 000,00 25574 000,00 0,90

2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -247 238 394,83 190 281 058,42 zwiazki, niebedace przedmiotem oferty publicz-

V. | Wynik z operacji (III +1V) -101 630 141,64 272 535 262,80 nej na terytorium RP
VL_|Przychody  tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00 Banko Santander S.A. - SCB0817 - 07/08/2017 250  25750000,00| 25 574 000,00 0,90
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -101 630 141,64 272 535 262,80 Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne

dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych pod-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w zlotych) 01.01.2015-31.12.2015 | 01.01.2016:31.12.2016 - | miofami zebowiazanymi do spelnicnia dwiad- 200640| 144105 000,00\ 147 014 586,05 519
T. |Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2781 526 598,79 2605 083 495,98 na terstorium RP yniures v
L gal?lta* funfuslzuln*}l)";z@tek okresu sprawozdawczego 6;}1 ;2; 3233 532 gg; §§§§§ Alior Bank S.A. - ALR0924 s. F - 26/09/2024 20000] 20000 000,00] 20959 400,00 074
= :)“ang(vs :E?;a SR U818 06s el 81931841 Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0721 - 21/07/2021 18000 18000 000,00 18 800 280,00 0,66
zwigkszenia z tytutu ; g
- wplat czlonkow 41095 262.70 42140 051,78 Echo lnvestmeAnt S.A. -‘ECHO417 - 28/04/2017 1680 16 800 000,00 16 957 231,20 0,60
~otrzymanych wplat tranferowych 714 327,71 679 262,63 ha Cemstruction Holding S.A. - JWCI1217 - 150000 9000000,00 9030 600,00 032
- pokrycia szki
pokrycia szkody 0,00 0,00 Kredyt Inkaso S. A. - KRI1019 - 07/10/2019 15000 15000 000,00 15 191 700,00 0,54
- pozostate 8 475,00 0,00
b) zmniejszenia z tytulu 116 601 740,18 88 857 699,44 KRUK S.A. - KRU0322 - 07/03/2022 15 000 15 000 000,00 15 049 050,00 0,53
- wyplat transferowych 9552 284,32 1531 669,19 KRUK S.A. - KRU0621 - 08/06/2021 7 000 7 000 000,00 7094 780,00 0,25
- wyplat osobom uprawnionym 2752 853,57 2856 377,81 KRUK S.A. - KRUI121 - 13/11/2021 3805 3 805 000,00 3 828 629,05 0,14
- wyplaty do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu usta- 103912 987,12 84199 046,81 mBANK S.A. - MBK1223 - 20/12/2023 155 15500 000,00 15751 465,80 0,56
lenia prawa do okresowej emerytury kapitalowej oraz innych wy- ROBYG S.A. - ROB0721 - 23/07/2021 15 000 15 000 000,00 15306 450,00 0,54
plat realizowanych na rzecz Zakladu Ubezpieczeii Spotecznych Vantage Development S.A. - VTG0520 - 29/05/2020 90 000 9 000 000,00 9 045 000,00 0,32
- zwrotu blednie wptaconych sktadek 383 615,17 270 605,63 Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne
- pozostate 0,00 0,00 dluzne papiery warto$ciowe spolek nienoto-
1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 597003 652,22 550 965 267,19 6. wanych na rY{lk.“ regul.m.'vanym na terytm:ium 1000 10 000 000,00 10 476 830,00 0,37
2. |Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu spra- -3212012,17 -3 211 826,27 Rzeczypospolite] Polskiej, bedace przedmiotem
d oferty publicznej na terytorium Rzeczypospo-
2.1 goz‘ aWCZT(gO' 1 185,90 13 641,62 fiej Polskic)
.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym > - > Ghelamco Invest Sp. z o .0. - GHE0718 s.PB -
a) zwigkszenia z tytutu 681 265,66 1085 430,88 11/07/2018 Pz 00 ' 1000 10000 000,00{ 10476 830,00 0,37
- wplat towarzystwa 0,00 0,00 Akeie spolek -
e . je spolek notowanych na rynku regulowa
_ przeniesienie $rodkow z rachunku premiowego 681 265,66 1085430,88 7 |nym na terytorium RP 100 415 327 1781 450 784,15 | 2 263 835 581,97 79,88
b) zmniejszenia z tytutu 681 079,76 1099 072,50 AB S.A. 327 584 9 126 226,70 11 033 029,12 0,39
- wyplat na rzecz towarzystwa 681 079,76 1099 072,50 ABC Data S.A. 1467313  5272086,56| 2846 587,22 0,10
- pozostate 0,00 0,00
ACS.A. 23 000 637 755,02 966 000,00 0,03




VI P WRZECZPOSPOLITA | Wiorek ' rp.pl
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2016 Data wyceny: 31/12/2016
Instrument finansowy (vlvlzif.) Wart(():’vc’ ;s;bycia Wart;)vs’vc’zbli)eiqca ;{(‘:;:;;::1 Instrument finansowy (vlvl(;ii) Wart(()véf :la;bycia Wart?vs'vc'zbli)eiqca al{((:;:;:lz;,l
(W %) (W %)
Action S.A. 436 000 10 876 424,97 1739 640,00 0,06 MANGATA HOLDING S.A. 119473 8521 189,07 12 391 739,56 0,44
Agora S.A. 235068 1 881 253,75 2 945 402,04 0,10 mBANK S.A. 163 150 40 775 117,63 54 607 936,50 1,93
Alior Bank S.A. 786 287 38 831 591,52 43 088 527,60 1,52 MCI CAPITAL S.A. 511010 5482 030,94 4634 860,70 0,16
ALUMETAL S.A. 100 000 3500 000,00 6 124 000,00 0,22 MEDICALGORITHMICS S.A. 24 500 3026 492,29 7493 325,00 0,26
Ambra S.A. 36458 360 134,53 287 653,62 0,01 Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 4563 990,60 0,16
Amica S.A. 163 628 13 690 910,08 30 506 804,32 1,08 Mercor S.A. 84 546 1631 925,24 919 015,02 0,03
Amrest Holdings SE 72 988 4464 368,63 21617 585,84 0,76 Mikiland N.V. 82216 2777 256,48 164 432,00 0,01
Apator S.A. 467 875 14 221 230,99 13 905 245,00 0,49 MIRBUD S.A. 163 486 642 412,21 132 423,66 0,00
Aplisens S.A. 48 558 795 479,51 608 917,32 0,02 MLP Group S.A. 205 029 5227 886,81 9107 388,18 0,32
Arctic Paper S.A. 138 498 2227 176,11 764 508,96 0,03 MOL Magyar Olaj és Gazipari Részvénytarsasag 52 768 16 540 383,34 15 487 408,00 0,55
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 3944 208,00 0,14 Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8 085 037,05 1524 146,33 0,05
Asseco Poland S.A. 657 140 36 539 940,45 36320 127,80 1,28 Mostostal Zabrze Holding S.A. 394 500 2292 597,65 457 620,00 0,02
Asseco South Eastern Europe 60613 507 355,83 558 245,73 0,02 NETIA S.A. 1937 465 6 254 699,63 8951 088,30 0,32
Astarta Holding N.V 92 302 6297 840,86 5010 152,56 0,18 Neuca S.A. 52774 4214 470,53 20 143 308,06 0,71
Atende S.A. 288 934 578 371,26 1092 170,52 0,04 Newag S.A. 350 000 7 175 000,00 5530 000,00 0,20
ATM Grupa S.A. 578 665 1 644 094,74 2 384 099,80 0,08 North Coast S.A. 10 660 208 639,85 57 350,80 0,00
ATM S.A. 236 622 846 523,45 2460 868,80 0,09 Open Finance S.A. 331 608 5271 236,40 480 831,60 0,02
Avia Solutions Group AB 16 695 674 188,68 400 346,10 0,01 OPONEO.PL S.A. 67 295 897 817,17 3145 368,30 0,11
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 340 452 24038 332,43 26 007 128,28 0,92 Orange Polska S.A. 2055427 25738 320,58 11243 185,69 0,40
Bank Millennium S.A. 5663 506 30 501 708,05 29223 690,96 1,03 Orbis S.A. 282 787 12 483 880,58 20 651 934,61 0,73
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 887 700,00 0,03 Orzet Biaty S.A. 95323 1693 255,82 800 713,20 0,03
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 700 944 73 766 020,83 88 718 482,08 3,13 Ovostar Union N.V. 27758 2590 333,00 2397 736,04 0,08
Bank Zachodni WBK S.A. 342 384 84193 447,04 108 100 900,32 3,81 P.A.NOVA S.A. 59473 1512 629,87 1474 930,40 0,05
Benefit System S.A. 10 738 1 646 199,83 7408 575,72 0,26 Pamapol S.A. 32 853 180 489,56 45 008,61 0,00
BIOTON S.A. 167 782 2166 106,43 1 380 845,86 0,05 PCC Intermodal S.A. 195 194 956 407,66 396 243,82 0,01
Boryszew S.A. 194 443 1820 964,45 1555 544,00 0,05 PEGAS NONWOVENS s.r.0. 15424 1077 366,87 1 894 838,40 0,07
Budimex S.A. 135477 8934 702,89 27014 113,80 0,95 Pelion S.A. 87 390 4328 019,26 4046 157,00 0,14
CAPITAL PARK S.A. 200 000 1300 000,00 1260 000,00 0,04 Pfleiderer Group S.A. 469 371 6 867 968,76 17221 221,99 0,61
CCC S.A. 211 741 10 843 174,23 43 059 649,76 1,52 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3987487 78 939 865,63 41 868 613,50 1,48
CD Projekt S.A. 357742 4667 492,16 18 670 554,98 0,66 PKO BP S.A. 6470 644| 187974 156,10 182 148 628,60 6,43
Centrum Medyczne ENEL MED S.A. 112 202 487 062,82 1088 359,40 0,04 PKP Cargo S.A. 208 000 15914 017,09 9620 000,00 0,34
Ceramika Nowa Gala S.A. 541 880 1 605 208,91 633 999,60 0,02 POLENERGIA SA 141 455 3562 010,12 1406 062,70 0,05
CEZAS. 90 969 11123 379,28 6381 475,35 0,23 Polimex Mostostal S.A. 80243 9476 609,81 305 725,83 0,01
CI Games S.A. 32 834 991 725,28 858 280,76 0,03 Polnord S.A. 83 802 2463 401,82 679 634,22 0,02
Ciech S.A. 136 320 2 810 774,07 7 882 022,40 0,28 Polska Grupa Odlewnicza S.A. 317772 533 314,62 1925 698,32 0,07
COLIAN HOLDING S.A. 436 827 1476 195,92 1384 741,59 0,05 Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2 632 685 73246 727,93 | 224173 127,75 7,91
ComArch S.A. 113 633 9 241 840,99 19496 013,81 0,69 Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 9461 724 35181 442,87 53 174 888,88 1,88
Comp S.A. 58 141 3946 542,98 348555295 0,12 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 3281510 112273 148,62 109 766 509,50 3,87
Cyfrowy Polsat S.A. 1968 738 35161 365,20 48332 517,90 1,71 POZBUD T&R S.A. 135550 608 690,09 382 251,00 0,01
DECORA S.A. 41 727 816 145,03 395 571,96 0,01 Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 100 000 1 000 000,00 1 098 000,00 0,04
Dom Development S.A. 87193 4613 606,74 5187 111,57 0,18 PZ CORMAY S.A. 73 236 1031 565,20 150 866,16 0,01
DROP S.A. 12 031 243 816,10 13 234,10 0,00 QUMAK S.A. 70 241 1023 131,67 339 264,03 0,01
Elektrobudowa S.A. 82243 11 628 685,43 8853 458,95 0,31 Radpol S.A. 490 906 5762 540,62 1551262,96 0,05
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 230 600,00 0,01 Rafako S.A. 108 369 1268 706,63 650 214,00 0,02
EMPERIA HOLDING S.A. 339 280 22 281 927,29 21276 248,80 0,75 Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 1 800 025,36 0,06
ENEA S.A. 1298 000 19 375 500,00 12 421 860,00 0,44 ROBYG S.A. 807 900 1 608 503,98 2399 463,00 0,08
Energa S.A. 470 000 7990 000,00 4300 500,00 0,15 Ronson Europe N. V. 815939 1576 918,74 1297 343,01 0,05
Energoinstal S.A. 60 000 952 686,99 297 600,00 0,01 Sanok Rubber Company S.A. 576 508 18 513 135,75 36 510 251,64 1,29
Erbud S.A. 40324 1761 637,66 1 128 668,76 0,04 SECO/WARWICK S.A. 157 876 6488 318,42 2753 357,44 0,10
ES System S.A. 135488 685 870,41 329 235,84 0,01 SELENA FM S.A. 34 636 449 517,74 692 373,64 0,02
Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 90 531 4123 611,83 5373 014,85 0,19 Serinus Energy Inc. 86 112 1281 016,00 159 307,20 0,01
Fabryka Mebli Forte S.A. 339790 6 626 975,40 25378 915,10 0,90 Sfinks Polska S.A. 52218 658 465,84 143 599,50 0,01
Famur S.A. 1488 668 3504 933,69 6282 178,96 0,22 Solar Company S.A. 770 000 10 010 000,00 962 500,00 0,03
Ferro S.A. 542 897 5813 059,16 6 672204,13 0,24 Stalprodukt S.A. 6024 3262 378,54 3177 660,00 0,11
Firma Oponiarska Debica S.A. 40 224 2633 699,13 3861 906,24 0,14 Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 496 488,81 0,02
Getin Holding S.A. 4001471 9 838 759,79 4121 515,13 0,15 Stelmet S.A. 220 000 6 820 000,00 6 740 800,00 0,24
Getin Noble Bank S.A. 5109 605 26 719 249,55 6 795 774,65 0,24 Sygnity S.A. 502 526 10 100 456,18 2467 402,66 0,09
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 216432 9292 384,23 8 607 500,64 0,30 Synthos S.A. 4195 206 3274 315,09 19 255 995,54 0,68
Globe Trade Centre S.A. 3809 474 30 855 693,95 31428 160,50 1,11 Tarczynski S.A. 295 000 3409 200,00 3655 050,00 0,13
GOBARTO S.A. 29 564 263 769,37 198 078,80 0,01 Tauron Polska Energia S.A. 4036 055 20 741 852,97 11543 117,30 0,41
Groclin S.A. 27128 1 546 296,00 418 585,04 0,01 TIM S.A. 115275 1370 472,52 1 587 336,75 0,06
Grupa Azoty S.A. 201 824 2504 829,22 12 825 915,20 0,45 TORPOL SA 80 000 640 000,00 932 800,00 0,03
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1369 814,30 2 580 405,96 0,09 Trakcja PRKil S.A. 252 500 4283 504,21 3560 250,00 0,13
Grupa Kety S.A. 186 693 23 485 239,43 72 089 635,02 2,54 Ulma Construccion S.A. 19 100 3205 499,18 1269 959,00 0,04
GRUPA LOTOS S.A. 385514 10 695 526,38 14 742 055,36 0,52 Unibep S.A. 96 947 571 245,46 1027 638,20 0,04
Harper Hygienics S.A. 400 000 1 640 000,00 368 000,00 0,01 UniCredit S.p.A. 568 095 14207 752,51 6942 120,89 0,24
iAlbatros Group S.A. 30220 361 197,51 309 755,00 0,01 UNIWHEELS AG 108 822 12 095 856,59 23 824 400,46 0,84
Impel S.A. 35000 1165176,27 809 550,00 0,03 VISTAL GDYNIA S.A. 214 883 2747 318,72 1798 570,71 0,06
Impexmetal S.A. 759 303 3183 579,10 2 444 955,66 0,09 Vistula Group S.A. 1006 408 3734 136,69 3431851,28 0,12
Industrial Milk Company 135112 1459 209,60 1086 300,48 0,04 Warimpex Finanz und Beteiligungs AG 87207 751 871,02 299 992,08 0,01
Indykpol S.A. 4032 202 039,21 197 769,60 0,01 Wawel S.A. 7713 2325200,72 8445 812,13 0,30
ING Bank Slqski S.A. 545 140 39179 687,67 89 206 709,60 3,15 Wirtualna Polska Holding S.A. 240 000 9397 125,00 12 864 000,00 0,45
INPRO S.A. 94 821 351 565,47 412 471,35 0,01 Wittchen S.A. 100 000 1700 000,00 1 682 000,00 0,06
Instal Krakow S.A. 24 600 498 554,77 342 924,00 0,01 Zaktady Lentex S.A. 51227 268 285,61 528 150,37 0,02
Integer.pl S.A. 84517 17 068 662,70 2892 171,74 0,10 Zaklady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. 932 53 251,58 18 164,68 0,00
INTER CARS S.A. 156 697 12 108 383,79 43 323 586,56 1,53 gil:(ady Przemystu Cukierniczego Otmuchow 105 834 130227532 317 502,00 0,01
IPOPEMA SECURITIES S.A. 198 032 2460 782,04 378 241,12 0,01
Tzostal S.A. 130 328 963 447.36 727 23024 0.03 Zaktady Thiszczowe "Kruszwica" S.A. 17 481 1207 320,90 1043 615,70 0,04
Jastrzgbska Spolka Weglowa S.A. 183890  24297833,08| 12699 074,70 045 Zamet Industry S.A. : 2162233|  9211741.42]  3156860,18 0,11
J.W. Construction Holding S.A. 35 984 336 969,41 156 890,24 0,01 rzae;’;"s*il_ekm’mpk’wm Wroctawskich Kogene- 99392| 696796399 9246 437,76 0,33
Kernel Holding S.A. 224929] 11768755,14) 1416827771 0,50 Zespdl Elcktrowni Pgtnéw Adaméw Konin S.A. 267728]  7300931.48] 3429 595,68 0,12
KGHM Polska Miedz S.A. 709787| 43 506370,75| 65619 808,15 2,32 ZPUE S.A. 10518 364222167 3836 12496 0.14
Kino Polska TV S.A. 37462) 100442224 439 803,88 0,02 ZUESA. 70000] 1050 000,00 622 300.00 0.02
Komputronik S.A. 10 325 124 147,80 64 221,50 0.00] "~ Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fun- o391 635090049] 4316 07758 o1s
Konsorcjum Stali S.A. 11401 476 683,85 301 898,48 0,01 * | dusze inwestycyjne zamkniete ’ i ’
KOPEX S.A. 278 346 5620 199,82 1041 014,04 0,04 Skarbiec Rynku Nieruchomosci FIZ 6394 6 380 906,49 4316077,88 0,15
Kredyt Inkaso S. A. 72 898 1209 846,69 1726 224,64 0,06 Razem lokaty krajowe 2239 551 889,40 | 2 723 943 389,70 96,12
KRUK S.A. 179176 822924244 41764 133,84 1,47 9. ﬁ;(lgsvsgg:fsl:;;zﬁvr::;:ll: ::laz li{;elg;[:'zsg;(l)(l)ivt;a- 620 865| 100 836 024,97 106 453 917,86 3,76
KSG Agro S.A. 57162 1268 727,77 120 611,82 0,00 Polska
LC Corp S.A. 2918 008 4266 068,68 5719 295,68 0,20 Adidas AG 3130 0965 161,00 2079 145,06 0,07
Libet S.A. 1029513 365344593 1266 300,99 0,04 Allianz SE 7 692 4 888 343,11 5342 617,06 0,19
LiveChat Software S.A. 130 000 3905 850,00 6416 800,00 0,23 BASF SE 15530 4998 072,12 6067 313,83 0,21
LPP S.A. 9230 18 977 934,29 52 745 388,80 1,86 Bayer AG 13 983 7293 159,48 6132 260,32 0,22
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 96 243 4985 131,50 6716 798,97 0,24 Bayerische Motoren Werke AG 5421 2070 944,05 212844723 0,08
Beiersdorf AG 1662 0563 673,56 0592 626,66 0,02




rp.pl o masatorek  \RZECZPOSPOLITA P VI
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2016 Data wyceny: 31/12/2015
Instrument finansowy os¢  Wartosé nabycia Wartosé biezaca ;{(‘:;fv‘m] nstrument fnansowy o€ Wartoéé nabycia Wartosc biezaca a‘f(‘:;g;:‘l’l
(w szt.) (wzh) (w zh) (W %) (w szt.) (wzb) (w zh) (W %)

Commerzbank AG 17 883 0807 719,01 0573 262,94 0,02 Boryszew S.A. 194 443 1 820 964,45 915 826,53 0,04
Continental AG 1826 1583 452,88 1483 969,74 0,05 Budimex S.A. 177977| 13202 882,52| 34 385156,40 1,32
Daimler AG 16852 S448343.57| 527240571 0.19 CAPITAL PARK S.A. 200 000 1 300 000,00 1 160 000,00 0,04
Deutsche Bank AG 86999| 10820 183,55]  6639241,69 0,23 CCCSA. 203741 9849190,23] 27439 837,88 1,05
Deutsche Boerse AG 2925 100066697 0988 890,08 0,03 CD Projekt S.A. 357742 4667492,16]  8038462,74 0,31
Deutsche Lufthansa AG 7882 0418 114,44| 042785450 0,02 Centrum Medyczne ENEL 112 202 487062,82| 1034 502,44 0,04
Deutsche Post AG 15085 1778924.36| 2208 865.57 0.08 Ceramika Nowa Gala S.A. 541 880 1605 208,91 661 093,60 0,03
Deutsche Telekom AG 53474|  3741679.83| 3869 085,70 0.14 CEZAS. 90969 11123379,28 635236527 024
EONSE B0l T 386447.58] 097850209 0.03 CI Games S.A. 32834 991 725,28 681 633,84 0,03
ERSTE BANK AG 116524  12081868,49| 14 343 848,05 0,51 Ciech S.A. 156320 3282950,16] 13 607636,00 0,52
Fresenius Medical Carc AG & Co KGaA 3580 115500889 1274 160,67 0,04 gf;fig‘iwm SA. ﬁg Z; ; ;‘Zf ;zf)zj 1; gﬁi ;‘gggg 8(5’3
Fresenius SE&Co KGaA 6797 184913437 223299286 0,08 COMP SA. 52141 3046 54208 322740691 012
HeidelbergCement AG 2499 0745497,56] 0979855,69 0,03 Cyfrowy Polsat S.A. 1968738| 3516136520 41737 245,60 1,60
Henkel AG & Co KGaA 2950 1261 160,58 1478 003,09 0,05 DECORA S.A. 41727 316 145,03 302 103.48 001
Infineon Technolog]es AG 19 047 0862 577,02 1391 197,45 0,05 Dom Development S.A. 87193 4613 606,74 468139217 0.18
Komercni Banka AS 67 650 911812547 9800 759,94 0,35 DROP SA. 12031 24381610 15 399,68 0.00
Linde AG 2949| 204156359 2036539,29 0,07 Elektrobudowa S.A. 82243| 1162868543 10671 851,68 0,41
Merck KGaA 2185| 0840903,16) 0958427,54 0,03 Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 373 000,00 0,01
Munich Re 2693 1976 668,24|  2140319,92 0.08 EMPERIA HOLDING S.A. 339280 2228192729 23 138 896,00 0,89
OMV AG 50 363 6815 302,36 7477 366,41 0,26 Empik Media & Fahion S.A. 596 845 8 423 224,67 1748 755,85 0,07
ProSiebenSat.1 Media SE 3629 0579214,22 0587 762,42 0,02 ENEA S.A. 1298 000 19 375 500,00 14 641 440,00 0,56
RWE AG 8163 0490 377,67 0 426 676,45 0,02 Energa S.A. 470 000 7 990 000,00 5903 200,00 0,23
SAP SE 16 207 4558 585,32 5937457,79 0,21 Energoinstal S.A. 60 000 952 686,99 538 200,00 0,02
Siemens AG 13636 524480445 7046 037,54 0.25 Erbud S.A. 40324|  1761637.66]  1117378,04 0,04
ThyssenKruppAG 7 365 0632 377,84 0737 673,68 0,03 ES 135 488 685 870,41 371 237,12 0,01
Volkswagen AG 3094 1 888 442,56 1825 275,60 0,06 Eurotel S.A. 1344 18 816,00 20 106,24 0,00
Vonovia SE 7278 0929527,67] 099507529 0,04 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 90 531 412361183 497920500 0,19
Razem lokaty zagraniczne 100 836 024,97 | 106 453 917,86 3,76 Fabryka Mebli Forte S.A. 339790 662697540 17954 503,60 0,69
Razem lokaty 2340 387 914,37 | 2 830 397 307,56 99,88 Famur S.A. 1488 668 3504933,69| 2381 868,80 0,09
:mwyrlliiku lzgzoqu%{leri do dwéch miejsc 111)0 przecinku fgszczego’lnych pozycji danej kat(?%{arii wystepuje roznica pomiedzy Farmacol S.A. 166 297 6165 515,90 8 827 044,76 0,34
q udzialow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii. Ferro S.A. 542 897 5813 059,16 5472 401,76 021
Firma Oponiarska Debica S.A. 70 224 5487218.78| 6690 942,72 0,26
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Getin Holding S.A. 4001 471 9 838 759,79 4961 824,04 0,19
Data wyceny: 31/12/2015 i Getin Noble Bank S.A. 15328815, 2671924955 9350 577,15 036
Instrument finansowy Tlosé Warto$¢ nabycia  Warto$¢ biezaca ;ﬁ;&;g] Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 216432 9292 384,23 7743 936,96 0,30
(W szt.) (wal) (wzb (w %) Globe Trade Centre S.A. 3809474| 3085569395 27237739,10 1,04
Denozviy w bankach kraiowveh w waluch Graal S.A. 12818 198 801,50 373 003,80 0,01

- pgg&gj v banlach Krajonyehwwalucie 182273 000,00) 182 273 000,00 6,99 Groclin S.A. 27128 1 546 296,00 338 828,72 0,01
Bank Polska Kasa Oplekl S.A. 100 000 000,00 100 000 000,00 3,84 Grupa AZOI)’ S.A. 216 824 2 895 978,22 21580 492’72 0,83
. Efs‘:‘ys‘;gz gi’v“i‘e Polska S.A. 25 000 §§ 3(7,3 333;33 % fﬁ 223;83 (3)’;2 Grupa Azoty Zaklady Chemiczne Police S.A. 114532 136981430 3047 696,52 0,12
mBank Hipoteczny S.A. - MBHPA2S - 16/10/2023 25000 25000000,00] 25 141 250,00 0.96 Grupa Kety S.A. 186693 2348523943 58326 627,06 2,24
Zabezpieczone calkowicie dluzne papiery war- GRUPA LOTOS S.A. 385514|  10695526,38| 10528 387,34 0,40
toSciowe emitowane przez inne podmioty niz 205| 2951619876 29 731757.90 14 Harper Hygienics S.A. 400 000 1 640 000,00 684 000,00 0,03
3. ]per(i'elg;t:;ts:nrrg;ezft(;upt:;ii‘iﬁ:ﬂ?&:ﬁggﬁm > > , Tmpel S.A. 350000  116517627| 1043 000,00 0,04
RP Impexmetal S.A. 759 303 3183 579,10 1 594 536,30 0,06
Multimedia Polska S.A. - MMP0520 - 10/05/2020 295  29516198,76] 29 731757,90 1,14 Industrial Milk Company 135 112 1459 209,60 806 618,64 0,03
dZ:!beZPieCZPHe calk;)vyi«}ie oblig(;wJ'? ]t inne N Indykpol S.A. 4032 202 039,21 340 381,44 0,01
4. |niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich 250 2575000000 25884 000,00 0,99 ING Bank Slaski S.A. S41140| 38724 378.87]  65856738,00 2,53
zwiazki, niebedace przedmiotem oferty publicz- INPRO S.A. 94 821 351 565,47 404 885,67 0,02
Eej Ea ;erytto:iiun; ]/:P SCB0817 - 07/08/2017 250|  25750000,00| 25 884 000,00 0,99 Instal Krakow $.A. 24,600 498 334,77 258 546,00 0.01
N?:z:be;;iirclzs;e .ca‘lkowicie obligacje i inne ’ ’ ’ Integer.pl S.A. 84517 17,068 662,70 7116 331,40 0,27
dluine papiery wartosciowe, dla ktorych pod- INTER CARS S A. 196697|  18015869,76| 47 826 875,55 1,83
5. | miotami zobowiazanymi do spelnienia $wiad- 76 020| 124 485 000,00 125 233 369,95 4,80 IPOPEMA SECURITIES S.A. 198 032 2460 782,04 429 729 44 0,02
fée:le:;tﬁ?;l; 'llzl’lf)OW“‘"e na rynku regulowanym Izostal S.A. 130 328 963 447,36 581 262,88 0,02
Alior Bank S.A. - ALRO416 s.E - 11/04/2016 8380  8380000.00] 851181740 033 Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. 188890  24297833,08| 200601180 0,08
Alior Bank S.A. - ALR0924 s. F - 26/09/2024 20000 20000 000,00| 20 575 800,00 0,79 J.W. Construction Holding S.A. 35984 336 969.41 175 601,92 0,01
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0721 - 21/07/2021 18000| 18000 000,00| 18 488 880,00 0,71 Kernel Holding S.A. 224929 11768755,14| 10 848 325,67 0,42
Echo Investment S.A. - ECH0417 - 28/04/2017 1 680 16 800 000,00 16 963 447,20 0,65 KGHM Polska Miedz S.A. 580 787 33 046 125,32 37 787 653,09 1,45
Getin Noble Bank S.A. - GNB0617 - 30/06/2017 2000 20 000 000,00 19201 900,00 0,74 Kino Polska TV S.A. 37 462 1004 422,24 431 936,86 0,02
g) g?/\’] gggft;uction Holding S.A. - JIWCI1217 - 15000 15000 000,00| 15 045 600,00 0,58 Komputr'onik s.é. 10325 124 147,80 69 074,25 0,00
KRUK S.A. - KRU0621 - 08/06/2021 7000)  7000000,00] 7045 780,00 0,27 E"O“;g;?‘sl_’z.sm‘ SA. 2; ; ggé s gg i’ggg; . (3)?2) i’is’g ; 8’8‘1‘
KRUK S.A. - KRUT121 - 13/11/2021 3805 3805000,00) 3828 667,10 0,15 Kredyt Inkaso S. A, 72 898 1200 846,69 1691 962.58 0.06
mBANK S.A. - MBK1223 - 20/12/2023 155 15500 000,00] 1557147825 0,60 KRUK SA. 189 176 9076 75447| 32856 087.68 1.26
gl‘fl’:zB;Z;’;f:f;"v’f;ri‘gs‘;’xx‘ees‘;;'lfﬁ;’;,‘l(‘)'t‘:e KSG Agro S.A. 57162]  1268727.77 53 160,66 0,00
6. wanych na rypk}l regul.m:vanym na terytm:ium 1000 10 000 000.00 10 321 830.00 0.40 LC Corp S.A. 2918008 4266 068,68 5164 874,16 0,20
Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem ’ ’ ’ Libet S.A. 1029513 3653 445,93 1750 172,10 0,07

oferty publicznej na terytorium Rzeczypospo- .

litej Polskiej LiveChat Software S.A. 130 000 3905 850,00 5058 300,00 0,19
Ghelamco Invest Sp. z 0 .0. - GHE0718 s.PB - 1000 10 000 000.00 10 321 830.00 0.40 LPP S.A. 9230 18 977 934,29 52 088 674,30 2,00
11/07/2018 ' ' ' Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 96243  4985131,50|  3223178,07 0,12
7. ﬁ;‘.ﬁ‘ii‘i‘éﬁ‘}'ﬁ&?ﬁ.ﬂi‘{? ch na rynku regulowa- | 1,4 644 49| 1795933 031,36| 2 097 665 313,30 80,45 MAGELLAN S.A. 95416|  7242172,63|  5187767,92 0,20
ABSA 427584 12204541.00 14405 304.96 055 mBANK S.A. 158012|  39107502.96| 49920 731,16 191
ABC Data S.A. 2187313 3232 923:05 6802 543:43 0:26 MCI CAPITAL S.A. 511010 548203094 592260590 023
ACSA 23 000 637 755.02 721 970,00 0.03 MEDICALGORITHMICS SA 16 000 1204 581,89 3455 200,00 0,13
Action SA. 346 316 896568609 975593408 037 Mennica Polska S.A. 356260 4482917,84| 5144 394,40 0,20
Agora S.A. 235068 188125375 282551736 0,11 Mereor S.A. 84.546) 163192524 750768,48 0,03
Alior Bank S.A. 376433 21456 681,00 25093 023,78 0.96 Midas S.A. 2775912] 2008 84898) 1776 583,68 0,07
Alma Market S.A. 26423 1019 192,59 193 416,36 0,01 Mikiland N.V. 82216| 277725648 115 102,40 0,00
ALUMETAL S.A. 100000]  3500000,00 4781 000,00 0,18 MIRBUD S.A. 163 486 642412,21 114 440,20 0,00
Ambra SA. 36 458 360 134.53 262 862,18 0.01 MLP Group S.A. 205 029 5227 886,81 7975 628,10 0,31
Amica Wronki S.A. 163628 1369091008 28 464 726,88 1,09 MOL Magyar Olaj 52768|  16540383,34] 10105 072,00 039
Amrest Holdings SE 165976] 12943 378.86| 31266 558.88 1.20 Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8 085 037,05 1905 548,24 0,07
Apator SA. 467875 1422123099] 15 304 191.25 0.59 Mostostal Zabrze Holding S.A. 394 500 2292 597,65 540 465,00 0,02
Aplisens S.A. 48 558 705 470.51 619 600,08 0.02 NETIA S.A. 1937 465 6254699,63| 10462 311,00 0,40
Arctic Paper S.A. 138498 2227 176,11 560 916,90 0,02 Neuca S.A. 64774 6144214.84] 23216 944,82 0.8
Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66| 2 522 649,70 0,10 Newag S.A. 350000 7175000,00] 6216 000,00 0,24
Asseco Central Europe A.S. 138975|  3144087,60| 2491 821,75 0,10 gg:::z:;tcjsA 3;? :gg 5 ;3? giz’iz 9;2 giig g’gg
Asseco Poland S.A. 657 140|  36539940,45|  37312409,20 143 OPONEO.PL S A, 67295 207 81 7: s 173015 4z 45 Oi o7
Asseco Soutl'l Eastern Europe 60613 507 355,83 624 920,03 0,02 Orange Polska S.A. 2055 427 25738 320,58 13 565 818.20 0.52
Astarta Holding N.V 92302 6297 840,86| 3 145652,16 0,12 Orbis SA. 282787| 12483 680.58] 17264 146.35 0,66
Atende S.A. 288934 578 371,26 777232,46 0,03 Orzel Bialy S.A. 95323| 169325582 58147030 0,02
ATM Grupa S.A. 578665 164409474 232623330 0,09 Ovostar Union N.V. 27758|  2590333,00] 2512 099,00 0,10
ATM S.A. 236622 84652345) 222424680 0.09 P.A. NOVA S.A. 59473| 151262987,  1356579,13 0,05
Avia Solutions Group AB 16 695 674 188,68 265 784,40 0,01 Pamapol S.A. 1853 180 489,56 4270890 0.00
Bank BPH S.A. 110547 511168998  3402636,66 0,13 PCC Intermodal S.A. 195 194 956 407,66 370 868,60 0,01
Bank Handlowy w Warszawic S.A. 340452|  2403833243| 2474745588 0,95 PEGAS NONWOVENS sro. 15 424 1077 366.87 1721 318.40 0.07
Bank Millenniufn S.A. 5663 506 30501 708,05 31 828 903,72 1,22 Pekaes S.A. 86 334 922 309,58 1157 738,94 0704
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 1405 800,00 0,05 Pelion S.A. 87 390 4328 019,26 4656 139,20 0,18
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 730 944 78 623 433,07| 105 138 984,96 4,03 Pfleiderer Grajewo S.A. 633 185 10 148 446,80 16 551 455,90 0,63
Bank Zachodni WBK S.A. 317384| 76 859380,11| 90819 431,60 3,48 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3987487  78939865,63| 51797 456,13 1,99
Benefit System S.A. 10 738 1646 199,83| 4696 586,44 0,18 PKO BP S.A. 6270 644| 183 084 65429| 172 066 471,36 6,60
BIOTON S.A. 167 782 2 166 106,43 2025 128,74 0,08 PKP Cargo S.A. 208 000 15914 017,09 14 012 960,00 0,54
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO 2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT
Data wyceny: 31/12/2015 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wptat 31.XI1.2015 31.XI1.2016
Tosé Wartoéé nabycia  Wartosé biezaca Udzial w a) wplacone za czlonkow 378 778,34 1676 612,72
Instrument finansowy (w szt.) (wal) v (wzh) A al;tyv';a)ch b) wplacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
W /o B
POLENERGIASA 47455 3562 010.12 3942 350,85 0.15 ) wplacone na rachunek premiowy 137 380,08 134 290,68
Polimex 30 243 9 476 609.81 463 002,11 0,02 d) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
Polnord S.A. 83802|  2463401,82| 121512900 0,05 © |innesrodki 725 299,13 706 753,20
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 317772 533 314,62 1744 568,28 0,07 Razem 1241 457,55 2 517 656,60
Polski Koncern Migsny DUDA S.A. 29 564 263 769,37 161 123,80 0,01
}EO}SE} KGOI}CGFH Na%"‘?y OR%N S.A. <a 5 Zg‘l‘ 222 ;g Zgi iig; 12;‘ ggg %;g;g Z,gg 3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT
olskie Gornictwo Naftowe 1 Gazownictwo S.A. RSP T s
> > > Srodki hunk 1 lat 31.XI1.2015 31.XI1.2016
Powszechny Zaklad Ubezpieczeh S.A. 2981510 103318417,36] 101 818 566,50 3,90 a)m 'gze;f:;z::;:zvy‘;';at"tr';:::ezs;:;wym wypa o0 000
POZBUD T&R S.A. 135 550 608 690,09 650 640,00 0,02 — - -
Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 100 000 1,000 000,00] 1107 000,00 0,04| b | przeznaczone do wyplat osobom upowaznionym 18 188,46 18 720,07
PZ CORMAY S.A. 73 236 1031 565,20 165 513,36 0,01 c) przezanaczone na wyptaty do ZUS z tytutu ustalenia prawa do okresowej 0,00 0,00
QUMAK S.A. 70 241 1023 131,67 638 490,69 0,02 emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz ZUS
Radpol S.A. 490 906 5762 540,62 3171252,76 0,12 d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
Rafako S.A. 108 369 1268 706,63 860 449,86 0,03
Rawlplug S.A. 166 054 1934 538.29 1449 651.42 0.06 e) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
ROBYG S.A. 807 900 1 608 503,98 2 229 804,00 0,09 D nienalezne 0,00 0,00
Ronson Europe N. V. 815939 1576 918,74 1060 720,70 0,04 2 wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Sanok Rubber Company S.A. 576 508 18 513 135,75 31990 428,92 1,23 h) inne $rodki 0,00 0,00
SECO/WARWICK S.A. 157 876 6488 318,42 3222249,16 0,12 Razem 18 188,46 18 720,07
SELENA FM S.A. 34 636 449 517,74 494 948,44 0,02
Serinus Energy Inc. 86 112 1281 016,00 135 195,84 0,01
Sfinks Polska S.A. 52218 658 465,84 196 861,86 001} 4y NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila
SMT S.A. 34373 425 309,39 495 658,66 0,02
Solar Company S.A. 770 000 10 010 000,00 770 000,00 0,03
Stalprodukt S.A. 6 024 3262 378,54 1749 429,84 0,07
Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 383 254,52 0,01 5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
Sygnity S.A. 502526 10 100456,18] 3407 126,28 0.13]  Nalezmosel 7 tytulu odsetek 3LXI.2015 3LXI1.2016
Synthos S.A. 4195 206 3274 315,09 16 529 111,64 0,63 -
Tarczyiiski S.A. 295000  3409200,00] 3 731750,00 0,14| @ | odrachunkow bankowych 0,00 31,03
Tauron Polska Energia S.A. 4036 055 20 741 852,97 11 623 838,40 0,45 b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 2 050 489,08 2754 921,82
TORPOL 54 000 ca0oonioo] o7 4000|004 -obligaci LBdSSeT8S) 235537305
Trakcja PRKil S.A. 252500 428350421 318907500 0,12 - depozytéw bankowych 63 671,23 7289197
Ulma Construccion S.A. 19 100 3205 499,18 1426 961,00 0,05 - bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
Unibep S.A. 96 947 571 245,46 1044 119,19 0,04 - listow zastawnych 141 250,00 326 655,90
UniCredit S.p.A. 544 425 14207 752,51 12 206 008,49 0,47  pozostalvch 0.00 0.00
UNIWHEELS AG 108 822 12 095 856,59 13 582 073,82 0,52 P y : :
VISTAL GDYNIA S.A. 214 883 2747318,72 2075 769,78 0,08 ) od kredytow 0,00 0,00
Vistula Group S.A. 1 006 408 3734 136,69 2 948 775,44 0,11 d) od pozyczek 0,00 0,00
Warimpex Finanz und Beteiligungs AG 87207 751 871,02 233 714,76 0,01 - 0.00 0.00
Wawel S.A. 7713]  232520072] 9000 531,09 03s| O [ine g :
Wirtualna Polska Holding S.A. 145000]  4640000,00] 5730 400,00 0,22 Razem 2 050 489,08 2754 952,85
Wittchen S.A. 100 000 1.700 000,00 1 666 000,00 0,06 * Odsetki od obligacji w bilansie ujete sa w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny
Zaklady Lentex S.A. 64 982 341 394,45 567 292,86 0,02
Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. 932 53 251,58 19 982,08 0,00 .
Zaklady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. 105 834 130227532 587 378,70 0,02 6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA
Zaktady Thuszczowe "Kruszwica" S.A. 17 481 1207 320,90 892 055,43 0,03 Naleznosci od Towarzystwa 1.X11.2015 1.XI1.2015
kiady Thu i leznosci od y 3 20 3 20
iamgtllgfifttry s.le. —— 2162233 921174142 3567 684,45 0.14] " 7 ytulu rachunku rezerwowego 0.00 0.00
T A, PN TOCTHIHICh Rogener 99392 696796399 6559 872,00 0.25|  b) |7 tytulu rachunku premiowego 4201,02 9108,95
Zesp6t Elektrowni Patnéw Adamow Konin S.A. 267 728 7300931,48 2 398 842,88 0,09 c) z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
ZETKAMA S.A. 160 653 11 951 344,45 14 950 368,18 0,57 Q) inne 127271 0,00
ZPUE S.A. 10518 3642 221,67 3743 987,28 0,14
ZUE S.A. 70 000 1050 000,00 621 600,00 0,02 Razem 5473,73 9 108,95
8. |Sertyfkaty inwestycyine emitowane przez fun- 74254]  12908877,34| 8099 272,88 0,31 ]
u Y gte . 7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 67 860 6527 970.85 3783 195.00 0.15 _ pozycia nie wystapila
FIZ R , A pozycj ystap
Skarbiec Rynku Nieruchomosci FIZ 6394 6380 906,49 4316 077,88 0,17
Razem lokaty krajowe 2205 866 107,46 | 2 504 349 794,03 96,04 8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW - pozycja nie wystapila
Akcje spélek notowanych na rynku regulowa-
9. |nym w panstwach innych niz Rzeczpospolita 569 502| 100832 685,36| 101 382 121,56 3,89
Polska
Adidas AG 3644 1157718,47 1396 203,94 0,05
Allianz SE 7913 5039 910,40 5515110,36 0,21 .
BASF SE 16000] 516179135 482197248 0.18 %) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZEONKOW
Bayer AG 12 190 6530 177,51 6015 541,91 0,23 Zobowiazania wobec czlonkow 31.XI1.2015 31.XI1.2015
Bayerische Motoren Werke AG 5589 2141 557,12 2325304.,82 0,09 a) 7 tytulu wplat 380 051,05 0,00
Beiersdorf AG 1725 0587 533,02 0618 667,52 0,02 4 .
> > > tytut tat do Zakt: I h
Commerzbank AG 18412]  0833809.07| 0751 04531 0,03 2 |ztytuluwyplat do Zakladu Ubezpicczef Spolecznye 0,00 0,00
Continental AG 1881 1635 321,56 1799 966,19 0,07| ©  |ztytulu wyplat transferowych 0,00 0,00
Daimler AG 17 361 562589580 5739 671,07 022] d) |z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
Deutsche Bank AG 87274 10 858 249,50 8377 456,48 0,32 e) inne 0.00 0.00
Deutsche Boerse AG 3206 1099 947,01 1111 980,22 0,04 ’ d
Deutsche Lufthansa AG 8063|  0428597.82| 0500 460.42 0.02 Razem 380 051,05 0,00
Deutsche Post AG 16 677 1 860 899,70 1 844 596,88 0,07
Deutsche Telekom AG 54639 382690260 3886 168,01 0.15 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
E.ON SE 34010 1437 821,03 1294 402,11 0,05 - -
ERSTE BANK AG 116 524 12 081 868,49 14 355 752,72 0,55 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.XI1.2015 31.XI1.2016
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 3721 1202 935,56 1232 567,83 0,05 a) z tytutu wycofania nadptaty 0,00 0,00
Fresenius SE&Co KGaA 7034 1918 205,97 1977 476,54 0,08 b) z tytulu oplaty od sktadki 0’00 22 777,57
HeidelbergCement AG 2434 0720 247,10 0784 367,77 0,03 1 ool £ h 0.00 0.00
Henkel AG & Co KGaA 3039| 130148682  1336512,08 005 9 | #tywiuoplattransferowye ; /
Infineon Technologies AG 19 567 0888 515,42 1126 111,38 0,04 d) z tytutu oplat za zarzadzanie 1151 058,67 1248 506,53
K+SAG 3334 0446 271,42 0335 589,20 0,01 e) z tytutu oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Komercni Banka AS 13 530 9118 125,47 10 561 720,95 0,41 f) inne 0.00 0.00
LANXESS AG 726 0161 428,64 013204548 0,01 i 2
Linde AG 3023 2096 179,12 1 724 968,69 0,07 Razem 1151 058,67 1271 284,10
Merck KGaA 2253 0869 006,81 0859 975,85 0,03
Munich Re 2558 1871 551,89 2011 764,23 0,08 11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
OMV AG 50363 6 815 302,36 5608 070,89 0,22 Zobowiazania pozostale 31.XI1.2015 31.XI1.2016
RWE AG 8410 0510 727,88 0419 677,21 0,02 a) 7 tytutu wyplat bezposrednich 0.00 0.00
SAP SE 16 133 4532 089,97 5044 932,19 0,19 - - : .
Siemens AG 13 520 5185 036,57 5178 479,36 0,20 b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
ThyssenKruppAG 7 588 0 654 860,93 0593 047,03 0,02 c) inne 743 487,59 923 973,26
Volkswagen AG 2742 1685 497,65 1562 873,16 0,06 Razem 743 487,59 923 973,26
Vonovia SE 4419 054721533 0537 641,28 0,02
Razem lokaty zagraniczne 100 832 685,36 101 382 121,56 3,89
Razem lokaty 2306 698 792,82 | 2 605 731 915,59 99,93 12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila
*W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc é)o przecinku poszczegolnych pozycji danej kate%{orii wystepuje roznica pomigdzy
sumq udziatow w aktywach funduszu tych pozycji a udzialem w aktywach funduszu calej kategorii.

I1. DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) PRZYCHODY
Przychody 1.01.2015-31.12.2015 | 1.01.2016-31.12.2016
I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCIACH BILANSU a) od rachunkéw srodkéw pienigznych 23 030,51 15 128,84
b) od depozytow bankowych 2781592,72 2203 307,45
i 1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH <) od obligacji 6 864 640,50 9273 693,00
Srodki pienile}l}e n';l( ra;h;fllﬁach bi;ia,cl})/chk - — 31 .XII.250 ; fz — 31.XI1.20 ; 88 = d) od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
a na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu , § —
b; na rachunkach biezzcich w innych b:nkaych 0,00 000 & [odlistow zastawnych 458 250,00 1 378 680,20
c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 ) od kredytow 0,00 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 g) inne, w tym: 61077 974,80 61853 709,72
e) w walucie EUR 0,00 0,00 -dywidend i udziatow w zyskach 61032 074,68 59 176 946,32
f) w walucie USD 0,00 0,00 -odpisy dyskonta od dhuznych papieréw wartosciowych naby- 0,00 0,00
2) w innych walutach 0,00 0,00 tych ponizej wartosci nominalnej
h) srodki w drodze 0,00 0,00 -pozostate 45900,12 2676 763,40
1) |inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 Razem 71 205 488,53 74724 519,21
Razem 5512,09 808,53
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2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE

\RZECZPOSPOLITA P IX

5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH

Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich 1.01.2015-31.12.2015| 1.01.2016-31.12.2016 Koszty danin publicznoprawnych 1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016-31.12.2016
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 135 149,86 a) ‘ dywidendy (Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania) 83 013,73 462 033,66
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 135 149,86 Razem 83 013,73 462 033,66
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00 6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI
- certyfikatow 0,00 0,00 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016-31.12.2016
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 a) akcji i praw z nimi zwigzanych 91 030 545,35 25697 980,69
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 b obligacji skarbowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 ©) bonéw 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00 d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 1415 593,89 4505031,91 €) certyfikatow 0,00 -2 138 786,05
- akgji i praw z nimi zwigzanych 1415 593,89 450503191 D bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00 g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00 h) listow zastawnych 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00 1) praw pochodnych 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 ) innych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Razem 91 030 545,35 23 559 194,64
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
- p P S ‘ . 7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI
c) ujete w $rodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 44 821,98 52 383,70 - - - —
Razem 1460 415.87 4692 565.47 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016-31.12.2016
: > a) akcji i praw z nimi zwigzanych -246 231 866,07 185 720 972,57
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA c) bondéw 0,00 0,00
Wynagrodzenie Depozytariusza 1.01.2015-31.12.2015  1.01.2016-31.12.2016  d) pozostatych obligacji -1006 528,76 2 062 810,00
a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotow 148 203,27 115200,03 e certyfikatow 0,00 2744 775,85
krajowych f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
b) z tytutu refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00 g jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) z tytutu optat za przechowywanie 252 945,84 234 866,42 h) listow zastawnych 0,00 -247 500,00
d) z tytutu optat za rozliczanie 12 605,00 471500 i) praw pochodnych 0,00 0,00
e) z tytutu weryfikacji wartosci jednostki 36 900,00 36 900,00 i) innych 0,00 0,00
f) z tytutu prowadzenia rachunkow i przelewow 5150,30 5 887,05 Razem -247 238 394,83 190 281 058,42
2) inne 0,00 21782,13
Razem 455 804,41 419 350,63
8) PRZYCHODY Z TYTULU POKRYCIA SZKODY — pozycja nie wystapila
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE
— - Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) pominieto informacje
Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych 1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016-31.12.2016 dotyczqce poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, ktére nie wystqpily w Funduszu zaréwno w roku 2016 jak i w roku poprzednim.
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 3532 750,19 0,00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 3532750,19 0,00 1. KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA
- bonéw 0,00 0,00 Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa 1.01.2015-31.12.2015| 1.01.2016-31.12.2016
- obligacji 0,00 0,00 1. |Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 190,00
- certyfikatow 0.00 0,00 Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 5. |Koszty zarzadzania 0,00 0,00
~innych 0.00 0.00 & Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 3697,97 194424 7. Tnne 7404,74 656240
— — Razem 7 404,74 6 752,40
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 3697,97 194424
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00 . .
. / N |
- certyfikatow 0,00 0,00 Adam/ Gola M\ / \
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 “V\/,” ‘\ X l /”” sz Wik
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 || Prezes Zarzm l\p\k/\ /
- listow zastawnych 0,00 0,00 |V Wiceprozes Zam
- innych 0,00 0,00
c) ujete w Srodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 317 004,19 24 054,68
Razem 3 853 452,35 25998,92

Deutsche Bank Polska S.A.

/

Warszawa, dnia 17 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla
Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw akty-
wow funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto-
sciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Pocztylion - Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion z sie-
dziba w Warszawie, PI. Pitsudskiego 3 (,,Fundusz”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat oraz zestawienie zmian w aktywach netto, zesta-
wienie zmian w kapitale wlasnym, za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz dodatkowe informacje i objanienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za spo-
rzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pdzniej-
szymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obo-
wigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje
za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Kra-
jowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgod-
nego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i infor-
macji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowa-
dzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem sprawozdania finanso-
wego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$
w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocen¢ odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa oraz ocen¢ ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wy-
razenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion:

« przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych
wynikow dziatalnosci za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu; oraz

« zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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