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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus
za rok 2022, zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W roku 2022 Fundusz starat si¢ realizowa¢ swoj cel inwestycyjny, ktorym jest dazenie do osiagnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Rok 2022 byt okresem wysokiej zmiennosci na rynkach finansowych. Po pandemii globalna gospodarka rozpoczeta walke
z inflacja, spotggowana przez kryzys energetyczny i napigcia geopolityczne (m.in. wojng rosyjsko-ukrainska). Banki cen-
tralne znaczaco podniosty stopy procentowe, a aktywno$¢ gospodarcza zaczgta spowalnia¢. W rezultacie przez wigksza
czg$¢ 2022 roku sentyment na rynkach finansowych byt niedzwiedzi: znizkowaly indeksy gietdowe, skokowo wzrosty
rentownosci obligacji skarbowych, natomiast zyskiwaly waluty postrzegane jako bezpieczne przystanie (dolar amerykan-
ski i frank szwajcarski). Dopiero ostatnie miesigce roku pozwolily inwestorom odrobi¢ cz¢s¢ poniesionych strat. Oslabia-
jaca sig, lecz wciaz solidna kondycja globalnej gospodarki, wysokie temperatury w sezonie grzewczym, a takze pierwsze
pozytywne sygnaty dot. hamowania inflacji w Stanach Zjednoczonych znalazly swoje odzwierciedlenie w poprawie na-
strojow inwestycyjnych.

W 2022 roku polskie indeksy wygenerowaty ujemne stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwicksze polskie spotki indeks WIG20
zanotowat spadek o blisko 21 proc., podczas gdy skupiajacy srednie podmioty mWIG40 oraz reprezentujacy najmniejsze
spotki sWIG80 znizkowaly odpowiednio 0 21,5 proc. i 12,8 proc. Niekorzystne otoczenie nie pozostato bez wplywu takze
na rynek dlugu. Rosnaca inflacja, a w $lad za nia rosnace stopy procentowe doprowadzity do spadkdéw cen krajowych
obligacji skarbowych. Indeks polskich obligacji skarbowych (TBSP) w skali catego roku obnizyt swoja warto$¢ o 5 proc.
W tak trudnym otoczeniu w calym 2022 roku Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zdotat wypracowac stopg
zwrotu w wysokosci -10,56 proc. Jednocze$nie aktywa netto Funduszu zwigkszyty si¢ w skali roku o ponad 2 proc. zamy-
kajac 2022 rok kwota 8,671 mln zt.

Struktura aktywow DFE Pocztylion Plus na dzien 30 grudnia 2022 roku ksztattowata si¢ nastgpujaco:

— akcje krajowe 50,21 proc.
— obligacje skarbowe 19,60 proc.
— pozostate instrumenty diuzne 25,25 proc.
— $rodki pieniezne 4,88 proc.

W roku 2023 oraz w przysztych latach Fundusz bgdzie kontynuowat swoja strategi¢ majaca na celu dlugoterminowy
wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu
zasad minimalizacji ryzyka. Jeste$my przekonani, ze prowadzona konsekwentnie dtugoterminowa polityka inwestycyjna,
a takze korzystanie z bogatych doswiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osiaga¢ satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego
efektem bgdzie wzrost warto$ci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI ROZRA-
CHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU
Wartosci jednostek DFE Pocztylion Plus i wysoko$¢ osiagnietych stéop zwrotu. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w
2012 roku i w pierwszym dniu przeliczenia warto$¢ jednostki wyniosta 10,00 ztotych. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej
DFE Pocztylion Plus na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym, tj. na dzien 30 grudnia 2022 roku wyniosta 12,36 zt.
W perspektywie odpowiednio 3, 5 i 10 letniej wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita
10,69 zt, co oznacza, ze w okresie trzyletnim (31 grudnia 2019 — 31 grudnia 2022) stopa zwrotu wyniosta 15,622 proc.;
wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 29 grudnia 2017 roku wynosita 11,11 z1, co oznacza, ze w okresie pigcioletnim
(31 grudnia 2017 — 31 grudnia 2022) stopa zwrotu wyniosta 11,251 proc.; warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31
grudnia 2012 roku wynosita 10,10 zl, co oznacza, ze w okresie dziesigcioletnim (31 grudnia 2012 — 31 grudnia 2022)
stopa zwrotu wyniosta 22,376 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
Fundusz zamierza kontynuowac strategi¢ majaca na celu dlugoterminowy wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka. W zaleznos$ci od biezacej oceny sytuacji udziat aktywow o podwyzszonym profilu ryzyka (akcje)
bedzie wahat si¢ od 0 proc. do 70 proc. wartosci portfela. Pozostatg czgs¢ portfela beda stanowily przede wszystkim depo-
zyty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa, aczkolwiek przedmiotem analiz beda takze dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa i samorzady oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

W roku 2023 w dalszym ciagu oczekujemy podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych, bedacej przede wszystkim
konsekwencja duzej niepewnosci zwiazanej z globalng sytuacja makroekonomiczng. Za najbardziej prawdopodobny sce-
nariusz przyjmujemy stopniowy spadek inflacji zarowno w Polsce, jak i na $wiecie, migkkie ladowanie $wiatowej gospo-
darki z wysokim ryzykiem technicznej recesji w wielu gospodarkach i powrét do wzrostow w kolejnych kwartatach.
Jednocze$nie zaktadamy, ze inwestorzy beda bardzo wrazliwi zardwno na publikowane dane dotyczace kondycji gtow-
nych $wiatowych gospodarek, probujac oceni¢ na ile rynki zdyskontowaty sytuacj¢ gospodarcza, jak i na wyniki poszcze-
g6lnych spotek probujac oszacowaé wplyw sytuacji gospodarczej na ich wyniki. Rownie istotna bedzie oczekiwana przez
inwestorow przyszta $ciezka zmian stop procentowych przez glowne banki centralne. Czynnik ten bedzie miat szczegdlne
znaczenie dla oceny atrakcyjnosci poszezegdlnych segmentow rynku (growth/value).

W zwiazku z powyzszym, uwazamy, ze w takim otoczeniu w roku 2023 kluczowa powinna by¢ selekcja spotek i sektorow.
Niezmiennie uwazamy, ze w dlugim terminie problemy, ktore spowodowat koronawirus moga istotnie wpltyna¢ na postrze-
ganie poszczegdlnych branz przez inwestorow i znaczaco przyspieszy¢ pewne i tak juz obecne procesy w gospodarce
(transformacja cyfrowa).

Jednocze$nie w dalszym ciggu uwazamy, Ze dla krajowego rynku akeji, oprocz lokalnej i globalnej sytuacji makroekono-
micznej, czynnikiem o kluczowym znaczeniu bgdzie bilans popytowo-podazowy w obszarze przeptywow lokalnego kapi-
tatu. Przez wiele lat gltownym problemem polskiej gieldy, w tym w szczegolnosci segmentu spotek matych i $rednich, byt
brak doptywu nowego kapitatu, a takze staly odplyw aktywow z otwartych funduszy emerytalnych (suwak) oraz funduszy
inwestycyjnych z ekspozycja na akcje. Oceniamy, ze rozw6j programu Pracowniczych Planow Kapitatowych w polacze-
niu z brakiem ustawy przeksztatcajacej OFE moga bardzo wyraznie zmieni¢ ten negatywny trend, zapewniajac staty i re-
gularny doptyw kapitalu na rynek, co powinno istotnie wspiera¢ wyceny.

Za istotny czynnik ryzyka uznajemy z kolei trwajacy cykl podwyzek stop procentowych prowadzony przez NBP. Przez
wiele kwartalow bardzo niskie stopy procentowe, ktorych konsekwencja byto bliskie zera oprocentowanie depozytow
bankowych oraz rekordowo niskie rentownosci obligacji wspieraty atrakcyjnos¢ gietdy jako formy lokowania kapitatu.
Obecnie istotnie wyzsze rentownosci obligacji moga stanowi¢ atrakcyjna alternatywg dla czgsci inwestorow, nawet pomi-
mo faktu, iz realne stopy procentowe w dalszym ciagu sa utrzymywane ponizej zera.

Nieakcyjna cze$¢ portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede wszystkim z obligacji skarbowych i depozytow banko-
wych. W celu zwigkszenia rentownosci nieakcyjnej czgéci portfela Fundusz bgdzie poszukiwat takze instrumentow dtuz-
nych emitowanych przez przedsigbiorstwa. Udzial poszczegdlnych lokat bedzie uzalezniony od biezacej oceny sytuacji
rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych Funduszu oraz oczekiwanej rentownosci instrumentéw nieakcyjnych

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI.

Fundusz inwestuje glownie $rodki na rynkach akeji i obligacji opierajac si¢ na zasadach minimalizacji ryzyka catego
portfela, tzn. dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje instrumentéw, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jedna-
kowego spadku warto$ci posiadanych papierow wartosciowych. Rownoczesnie celem zarzadzania jest dazenie do uzyska-
nia optymalnego zwrotu z inwestycji w danych warunkach rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem jest rOwniez obniza-
nie udziatu akcji w portfelu w okresie dlugotrwatej dekoniunktury na tej czgsci rynku finansowego.

Na catkowite ryzyko portfela DFE Pocztylion Plus wptyw maja rowniez nastgpujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiennoéci cen instrumentéw finansowych. Jest ono gtéwnym elementem ryzyka zwigzanym
z inwestowaniem i przektada si¢ na zmiennos¢ warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ niewywiazywania si¢ emitenta z zaciagnigtych zobowigzan. Niewyptacalno$¢ lub pogor-
szenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wplyw zarowno na warto$¢ papieréw dhuznych danego emitenta (dotyczy to
zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa), jak i cen jego akcji.

Ryzyko plynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie bez znacznego wply-
wu na jego cen¢ rynkowa. Koniecznosé sprzedazy nieptynnego instrumentu wiaze si¢ z mozliwoscia spadku jego ceny.
Powyzsze ryzyko wystgpuje zarowno w przypadku akeji, jak i papieréw dtuznych, w tym zwlaszcza w przypadku obliga-
cji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnoéci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walutg krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku
nienalezytego wywigzania si¢ Depozytariusza ze swoich obowiazkow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw. Ryzyko to wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowa-
nia si¢ w jeden lub kilka instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentow ma wtedy rela-
tywnie wigkszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu
koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarcze-
go, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej
oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ emitenta oraz ko-
niunktur¢ na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscia destabilizacji sytuacji politycznej, co
moze wplywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwe-
stycyjne.

Ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cia wystgpowania zmian w systemie prawnym (réwniez w prawie podatkowym),
ktore moga negatywnie wplyna¢ funkcjonowanie podmiotow gospodarczych i perspektywy ich rozwoju, skutkiem czego
moze wystapi¢ spadek cen papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ryzyko rozliczenia — zwigzane z nieterminowym rozliczeniem transakcji zawieranych przez Fundusz, czego konsekwen-
cja moze by¢ obowiazek poniesienia przez Fundusz dodatkowych kosztow transakcyjnych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji — Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikoéw portfela aktywow. Inwe-
stycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu ich minimalizowanie, nie sa one
jednakze mozliwe do catkowitego uniknigcia. Umowy zawierane przez Fundusz z podmiotami trzecimi, w tym postano-
wienia okreslajace warunki poszczegdlnych transakcji przeprowadzanych przez Fundusz w ramach jego dziatalnosci in-
westycyjnej moga wywrze¢ wptyw na osiagnigcie przez Uczestnika oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Dziatalnos¢ dobrowolnych funduszy emerytalnych jest szczegétowo uregulowana w ustawie, ktora ogranicza
szereg ryzyk tego typu lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu
ma ograniczony wptyw. Niemniej, ustawa nie wytacza tego rodzaju ryzyk w zupetnosci, wobec czego nalezy w szczegol-
no$ci wskaza¢ ryzyka zwiazane z wystapieniem okolicznoéci takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu na warunkach
przewidzianych w ustawie, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza
Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta — nie dotyczy. Fundusz, dazac do realizacji celu inwestycyjnego, nie gwarantuje
osiggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu. Nie wystgpuje rowniez podmiot trzeci, ktory petnitby funkcje gwaranta wobec
Funduszu.

Ryzyko inflacji — moze spowodowac obnizenie realnych zyskow Uczestnikow Funduszu wyrazanych wzrostem nominal-
nej wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu — Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw
na dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywac¢ niekorzystnie na warto$¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwa-
ny przez cztonkow.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny. Fundusz kieruje si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Czlonkéw i dazy do osiggnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dlugoterminowy wzrost warto$ci ak-
tywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy uwzglednieniu zasad po-
lityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

Profil inwestycyjny. Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji
podziatu srodkéw pomigdzy klasy aktywow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka, lecz stara si¢ wykorzysta¢ ak-
tualng sytuacj¢ rynkowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela biorgc pod uwage cel jakim jest maksymalizacja
wartosci lokat z zachowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zrownowazonego.

Zasady alokacji Srodkéw Funduszu w klasy aktywéw. Podstawowe klasy aktywow, w jakie lokowane sg $rodki Fundu-
szu to instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. Udziat poszczegdlnych klas aktywow okreslany jest na podstawie
oceny sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynkach finansowych dokonywanej w perspektywie biezacej oraz $rednio i
dlugoterminowe;j.

Udziat akcji w portfelu bedzie dostosowywany do koniunktury na rynku. W okresach utrzymujacej si¢ bardzo dobrej ko-
niunktury, w celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat akcji moze by¢ zblizony do 70 proc.
warto$ci aktywow portfela. W czasie dekoniunktury, w celu ochrony kapitatu, udziat akcji moze by¢ minimalizowany
nawet do 0 proc. W zwigzku z powyzszym zatozeniem limity alokacji w poszczegdlne klasy aktywow przedstawiaja si¢
nastepujaco:

Udzial danej klasy aktywéw
w wartosci calego portfela Funduszu

0— 70 proc.
0 — 100 proc.

Klasa aktywow

Instrumenty udzialowe (w tym akcje)

Pozostale instrumenty (w tym dtuzne i depozytowe):

Ze wzgledu na aktywny (zmienny) charakter alokacji Fundusz nie postuguje si¢ wzorcem inwestycyjnym (benchmarkiem).
Zasady selekcji aktywéw. Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego akty-
wow, przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie du-
zych spotek, dtuzne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku
pienigznego.
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Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa:

—  ocena fundamentalna emitenta uwzgle¢dniajaca biezaca i przyszla sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycj¢ na rynku,

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

—  udziat akcji w indeksach gietdowych,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

—  ocena ptynnosci oraz obrotu poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych dtuznych
instrumentow i instrumentéw rynku pieni¢znego sa:

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym wysokos$¢ inflacji i oczekiwan
inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finansow publicznych, wysokos¢ dtugu publicznego, wyso-
kos¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych, wysokos$¢ stop procentowych, kurs walutowy, tempo wzrostu
gospodarczego,

—  rentowno$¢ nabywanych instrumentdéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentow finansowych,

—  wielko$¢ i ptynnoé¢ poszczegolnych emisji instrumentéw finansowych,

—  wysoko$¢ rozpigtosci oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw finansowych,

—  ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dhuznych instrumentéw finanso-
wych.

Aktywa Funduszu bgda mogty by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwar-
te oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych polegaé¢
bedzie na lokowaniu aktywow wytacznie w kategorie lokat dopuszczone przez Statut Funduszu. Dodatkowo ich polityka
inwestycyjna bedzie oceniana pod katem komplementarnosci osiggnigcia celow inwestycyjnych Funduszu.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem. Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka sg limity. Ograni-
czaja one zaangazowanie Funduszu w poszczegolne klasy aktywow lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem
jest zobowiazany do stosowania limitow, ktore sa okreslone w:

—  odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badZ rozporzadzen,

—  w Statucie,

—  w wewngtrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotycza maksymalnego poziomu:

— alokacji w instrumenty udziatowe,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wigkszej grupie powigzanych bankéw,

—  lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego otwartego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewnetrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

—  progow transakcyjnych ograniczajacych wpltyw pojedynczych decyzji inwestycyjnych na catkowite ryzyko
inwestycyjne Funduszu,

—  zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegodlnych sektorach i branzach,

—  zaangazowania w poszczegélne instrumenty finansowe,

—  maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci portfela na zmiany rynkowych stop pro-
centowych),

—  maksymalnej pozycji walutowe;j.

Ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow jest
na biezaco monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywow w poszczegdlnych
kategoriach i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z gléwnych czynnikow branych pod uwage w dywer-
syfikacji aktywow.
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I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus jest prowadzenie indywidual-
nego konta zabezpieczenia emerytalnego.
2. Czlonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nastgpujace znaczenie:

1. Fundusz — Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus, ktory zostal utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

2. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

3. Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu;

4. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,
powierzyl przechowywanie swoich aktywow;

5. Cztonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskala cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
Ustawy o OiFFE i dokonuje oszczgdnoséci w ramach IKZE, zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE;

6. Dane Osobowe — pierwsze imig, nazwisko, data urodzenia, adres miejsca zamieszkania, numer ewidencyjny
PESEL lub numer paszportu badZ innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ w przypadku osob nieposiada-
jacych obywatelstwa polskiego oraz inne jezeli sa przetwarzane w zwiazku z oferowaniem lub wykonywaniem
Umowy;

7. Agent Transferowy — podmiot, ktoremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzy! prowadzenie
rejestrow Cztonkéw Funduszu;

8. Wplata — wplata $rodkow pienigznych dokonywana przez Czlonka Funduszu na IKZE Czlonka Funduszu;

9. Umowa — umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE zawarta migdzy przyszlym Cztonkiem Funduszu a Funduszem;

10. Wyptata Transferowa — wyptata polegajaca na:

a) przeniesieniu srodkow zgromadzonych przez Cztonka Funduszu na IKZE do innej instytucji finansowej
prowadzacej IKZE,
b) przeniesieniu srodkow zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uprawnionej;

11. Wyptata — wyplate jednorazowa albo wyptate w ratach srodkow zgromadzonych na IKZE dokonywang na rzecz:
a) Cztonka Funduszu, po spetnieniu warunkéw okreslonych Ustawg o IKE i IKZE albo
b) Osob Uprawnionych, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu;

12. Zwrot — wycofanie catosci srodkoéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki Wyplaty badz Wy-
ptaty Transferowej;

13. Osoby Uprawnione - osoby wskazane przez Cztonka Funduszu w Umowie, ktore otrzymaja srodki z IKZE w
przypadku jego $mierci oraz spadkobiercy Cztonka Funduszu;

14. Ustawa o OiFFE - oznacza ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z pdzniejszymi zmianami);

15. Ustawa o IKE i IKZE — oznacza ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z pézn. zm.);

16. Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§ 3.

1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus”.
2. Fundusz moze uzywac¢ takze skréconej nazwy w brzmieniu ,,DFE Pocztylion Plus”.

III. TOWARZYSTWO
§ 4.
Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0sob trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ milionéw trzynascie tysiecy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysiecy trzysta dwadzie$cia osiem)
akcji serii A, B, C,D i E.

2. Akcje Towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6l-
nych uprawnieniach.

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa jest wia-
Scicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat szes¢) akcji imiennych, w
petni optaconych, serii A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milio-
now trzysta trzydziesci siedem tysigcy siedemset sze$¢dziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wlascicie-
lem 635.615 (szesCset trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w pelni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionow trzysta pigédziesiat
sze$¢ tysiecy sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem tysigey sto szescdziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$¢set dziesigc) zlotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibag w Hanley-on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
1HH jest wlascicielem 157.609 (sto pigcdziesiat siedem tysigcy sze$¢set dziewigc) akcji imiennych, w petni
oplaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o lacznej wartoéci 1.576.090,- (jeden milion pigé-
set siedemdziesiat sze$¢ tysigey dziewigédziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czterdziesci
siedem) akcji imiennych, w peli optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci
521.470,- (pig¢set dwadziescia jeden tysiecy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdzie-
sigt pigé tysiecy czterysta sze$cdziesigt dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o
tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigcédziesiat cztery tysiace sze$¢set dwadziescia) zto-
tych, 129.449 (sto dwadziescia dziewig¢ tysigey czterysta czterdziesci dziewigé) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigcdziesiat
cztery tysiace czterysta dziewigédziesiat) zlotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat szesc)
akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat
tysigey pigéset sze$¢dziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedziba w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6. Warszawa,
jest whascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset sze$¢dziesiat piec) akeji imiennych, w petni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartoéci 938.650,- (dziewigcset trzydziesci
osiem tysigcy szeséset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigc tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,- (pigédziesiat trzy
tysiace dziewigcset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w petni
optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziesci) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 6.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sob trzecich w najle-
piej pojetym interesie Cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy o OiFFE, Ustawy o IKE i IKZE oraz
postanowieniami niniejszego statutu.

3. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni s3 dwaj czlonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ
§7

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

2. Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okre$laja obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomi¢dzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§8

Fundusz pobiera optaty wylacznie w formie potracenia 3,5% od wptaconych srodkow pienigznych.

2. Oplata wskazana w ust. 1 jest potracana przed przeliczeniem wptaconych srodkow na jednostki rozrachunkowe.

3. Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢, w formie uchwaly Zarzadu Towarzystwa, z optaty wskazanej w ust. 1,
w szczegolnosci w ramach okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe Cztonkow Funduszu lub Cztonkow
Funduszu, ktorzy w dniu poprzedzajacym wprowadzenie okresowej promocji nie byli Cztonkami Funduszu.

4. Informacja o ofertach promocyjnych jest przekazywana:

a) w przypadku przysztych Cztonkow Funduszu na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego
statutu,

b) w przypadku Cztonkéw Funduszu w formie i trybie okreslonym w § 27 Statutu, nie pézniej niz w dniu roz-
poczgcia promocji.

5. Fundusz nie pobiera optaty, wskazanej w ust. 1, od wplaconych $rodkow pieni¢znych bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej z innej instytucji prowadzacej IKZE oraz od $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przeniesionych na IKZE w Funduszu w okresie od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 .

6. W przypadku dokonania Wyptaty, Wyplaty Transferowej lub Zwrotu przez Cztonka Funduszu w okresie 12 miesigcy,

liczac od dnia zawarcia Umowy Fundusz pobierze oplatg okreslona w Umowie.

§ 9.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:

1) oplaty zwiazane z realizacja transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz 0sob trzecich,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) wynagrodzenie na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwiazane z prowadzona przez Fundusz dziatalnoscig statutowa. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okre$laja wlasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjna.

—_

§ 10.
1. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywéw Funduszu, stanowig-
ce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢

z mocy prawa, wynoszg maksymalnie:

a) 0,25 % warto$ci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozase-
syjnych optata wynosi 0, 18% wartosci transakcji,

b) 0, 10 % wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonow oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0, 05 % wartosci transakcji,

c) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

2. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow Funduszu, sta-
nowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzystac

Z mocy prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych przez spotki
notowane na podstawowych rynkach gietdowych panstw bgdacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),

b) 0,20 % wartosci transakcji w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez spotki no-
towane na podstawowych rynkach gietdowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD oraz papierow wartosciowych emitowanych
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przez rzady lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD,

c) 2 % wartosci transakcji w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwe-
stowania majace siedzib¢ w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i uma-
rzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku kwitow depozytowych notowanych na podstawowych rynkach giet-
dowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym lub OECD emitowane przez spotki notowane na podstawowych rynkach panstw begdacych cztonka-
mi Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD.

Optaty ponoszone na rzecz 0sob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sg pobierane przy rozliczaniu

kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§11.
Maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczenie ustug obliczane jest jako suma kwot wymienionych
wust. 112
1) Oplaty za przechowywanie Aktywow Funduszu obliczanej od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu:

warto$¢ aktywow netto Funduszu Stawka referencyjna
(w ztotych) (w skali roku)
Powyzej do (wlacznie)
0 200.000.000 0,015%
200.000.000 500.000.000 30.000 ztotych + 0,014% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 200.000.000,00 ztotych
500.000.000 2.000.000.000 72.000 ztotych + 0,013% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 500.000.000,00 ztotych
2.000.000.000 4.000.000.000 267.000 +0,009% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 2.000.000.000,00 ztotych
4.000.000.000 447.000 + 0,007% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 4.000.000.000,00 ztotych

Przy czym minimalna optata za przechowywanie aktywoéw Funduszu wynosi 800 (stownie: osiemset) ztotych mie-
sigcznie.

2.

2) Opfaty naliczanej od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych — 60 (stownie: szes¢dziesiat) ztotych, unie-
waznienie lub zmiana instrukcji rozliczeniowej 20 (stownie: dwadzie$cia) ztotych,
3) Oplaty naliczanej od kazdej transakcji papierami warto§ciowymi:

a) zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub nie maja-
cymi formy dokumentu, w wysokosci 10 (stownie: dziesi¢¢) ztotych w przypadku transakcji na papie-
rach warto$ciowych:

a. bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.;

b. bedacymi przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami
prawa;

c. zawieranych poza rynkiem regulowanym;

b) 270 (stownie: dwiescie siedemdziesiat) ztotych w przypadku transakcji na papierach warto$ciowych
majacych forme¢ dokumentu, niebgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu,

4) Optaty za wykonywanie praw z papierow warto$ciowych na rynkach zagranicznych (wyptat dywidend,
odsetek, splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions): kazdorazowo

50 (stownie: pigédziesiat) ztotych,

5) Oplaty za wyliczenie wartosci aktywow netto Funduszu: 2500 (stownie: dwa tysigce pigcset) ztotych
miesigcznie powigkszone o kwotg podatku VAT w obowiazujacej wysokosci.

Za transakcjg, o ktorej mowa w pkt 3 i 4 rozumie si¢ przyjecie lub dostarczenie papieréw warto$ciowych na

i z rachunku lub rejestru bez zaptaty (RF, DF) oraz przyjecie lub dostarczenie papierow wartosciowych na lub

z rachunku lub rejestru za zaptata (RvP, DvP).

Oplaty za ustugi bankowe:

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

Otwarcie/zamknigcie rachunku pieni¢znego

Bezptatnie

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

10,00 ztotych miesi¢cznie (za kazdy rachunek)

Minimalne saldo

nie wymagane

Potwierdzenie sald dla audytorow Bez optat
Obrét platniczy krajowy
Przelewy przychodzace (zwykte) na rachunek Bez optat

Platnosci przychodzace poprzez db-collect
(z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego)

0,08 ztotego (za kazdy przelew)

Przelewy wychodzace:

— elektroniczne standardowe sktadane za posrednictwem systemu db-
direct Internet realizowane:

— ELIXIREM
— SORBNETEM

0,95 ztotego (za kazdy przelew)
7,50 ztotego (za kazdy przelew)

— elektroniczne masowe (zlecenia do 1 mln ztotych)

0,75 ztotego (za kazdy przelew)

— polecenie zaptaty wychodzace

0,50 ztotego (za kazdy przelew)

— ksiggowanie wewngtrzne pomigdzy kontami klienta

Bez optat

Obrét platniczy zagraniczny

Zlecenie uznaniowe realizowane za posrednictwem:
— systemu SWIFT
— SEPA

20,00 ztotych (za kazdy przelew)
Bez optat

Zlecenie obcigzeniowe realizowane za posrednictwem:
— systemu SWIFT (sktadane papierowo lub elektronicznie)
—SEPA

60,00 ztotych (za kazdy przelew)
5,00 ztotych (za kazdy przelew)

3.

Maksymalne optaty w wysokosci udokumentowanych wydatkéw Depozytariusza poniesionych w zwigzku z prze-

chowywaniem aktywow Funduszu, ptatne pod warunkiem przedstawienia przez Depozytariusza szczegdtowego

zestawienia poniesionych wydatkow, ze wskazaniem okresu, ktorego dotycza. Na maksymalne oplaty na rzecz

Depozytariusza pokrywane przez Fundusz sktadaja si¢:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace rownowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz instytucji rozli-
czeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow,
stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedlug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

2) zwrot kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowig-
cych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynno$ci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umow, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:

a. oplata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,015 % warto$ci przechowywanych
przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

b. optata za prowadzenie rachunku pieni¢znego lub papierow wartosciowych — 100 ztotych miesigcznie,

c. opfata za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych,

(ii) instytucje zagraniczne:

a. oplata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,015 % warto$ci przechowywanych
przez dany podmiot zewngtrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

b. oplata za rozliczenie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymilacji,
prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions - 65 zlotych;

W przypadku, gdy na mocy obowiazujacych przepisow prawa poszczegélne ushugi Depozytariusza obcigzone

zostang podatkiem od towarow i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczone ustugi powigkszone

zostanie o taki podatek.

§12.

Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 2,5 % warto$ci
aktywow netto w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie
ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
w niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem bedzie publi-
kowana na stronie internetowej Funduszu.

Wynagrodzenie wskazane w ust. 1 obliczane jest na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu
i platne w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3.
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Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1 nie uwzglgdnia si¢ wartosci

lokat w:

1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

2) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibg na terytorium panstw o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nast¢pujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutoéw uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatalnosci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o wartosci nie mniejszej niz 40 000 euro,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4)  tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastgpujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutoéw uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibeg,

¢) ich dziatalnoé¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym pafistwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY.
ZASADY PROWADZENIA IKZE

§13.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy.

Umowa okresla w szczegdlnoscei:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych $rodkow gromadzonych na IKZE;

3) sposob postgpowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonanych przez Czlonka Funduszu na
IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ Wptlat ustalong zgodnie art.13a
Ustawy o IKE i IKZE;

4)  zakres, czgstotliwos¢ i formg informowania Czlonka Funduszu o $rodkach zgromadzonych na IKZE;

5) koszty i optaty obciazajace Cztonka Funduszu w zwigzku z prowadzeniem IKZE, w zakresie nieuregulowa-
nym przepisami, o ktérych mowa w art. 12 Ustawy o IKE i IKZE;

6) okres wypowiedzenia Umowy;

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu;

8) warunki Wyptlaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

§ 14.
Na podstawie Umowy moze gromadzi¢ oszcz¢dno$ci wytacznie jeden Cztonek Funduszu.
Umowg moze zawrze¢ jedynie osobie fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, przy czym matoletni ma prawo do doko-
nywania Wptat na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o pracg.

§ 15.
Przed zawarciem Umowy osoba fizyczna sktada o$wiadczenie, ze:
1) nie gromadzi §rodkow na IKZE w innej instytucji finansowej albo
2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac rownoczesnie nazwe tej instytucji i potwier-

dzajac, ze dokona ona wyplaty transferowe;.

Przed ztozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz poucza osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ Umowg,
ze w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy podlega ona odpowiedzialno$ci przewidzianej w art. 233
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny. W o$wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1, Czlonek Funduszu
potwierdza, ze zostat pouczony o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.

§ 16.
Osoba zamierzajaca zawrze¢ Umowe wypetnia formularz Umowy, ktorego wzor okresla Towarzystwo, zawiera-
jacy w szczegolnoscei:
a) Dane Osobowe osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe,
b) os$wiadczenia osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe, o ktorych mowa w Ustawie o IKE i IKZE oraz Ustawie
o OiFFE.
Umowa wchodzi w Zycie z dniem zawarcia. Z chwilg zawarcia Umowy nastgpuje uzyskanie cztonkostwa w Funduszu.

§17.
W Umowie Cztonek Funduszu moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang wyplacone $rodki zgroma-
dzone na IKZE w przypadku jego $mierci.
Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.
Jezeli Cztonek Funduszu wskazat kilka 0s6b uprawnionych do otrzymania $rodkow po jego $mierci, a nie ozna-
czytich udziatu w tych srodkach lub suma oznaczonych udziatow nie jest rOwna 1, uwaza sig, ze udziaty tych osob
sg rowne.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania $rodkéw po $mierci Cztonka Funduszu staje si¢ bezskuteczne, jeze-
li osoba ta zmarta przed $miercig Cztonka Funduszu. W takim przypadku udzial, ktory byt przeznaczony dla
zmartego, przypada w cz¢$ciach rownych pozostatym osobom wskazanym, chyba ze Cztonek Funduszu zadyspo-
nuje tym udziatem w inny sposob. W przypadku braku 0séb wskazanych przez Cztonka Funduszu $rodki zgroma-
dzone na IKZE wchodza do spadku.

§ 18.
Fundusz po przyjeciu o$wiadczenia, o ktorym mowa w § 15 ust. 1, i zawarciu Umowy wydaje Cztonkowi Fundu-
szu potwierdzenie zawarcia Umowy, zwane dalej ,,Potwierdzeniem zawarcia Umowy IKZE”.
Potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE zawiera Dane Osobowe Cztonka Funduszu, nazwe Funduszu oraz numer
rachunku, na ktory nalezy dokona¢ Wptaty lub wyplaty transferowe;j.
W przypadku dokonania wyptaty transferowej Cztonek Funduszu moze dokonywa¢ Wptat dopiero po wptywie
$rodkow bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowej instytucji prowadzacej IKZE lub IKE,
chyba ze wystepuje sytuacja, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o IKE i IKZE, a Cztonek Funduszu zawart
umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa.

§ 19.
Strony Umowy moga ja wypowiedzie¢ w formie pisemnej z zachowaniem miesi¢cznego terminu wypowiedzenia.
Umowa ulega rozwiazaniu z uptywem 6 miesig¢cy od jej zawarcia, jezeli Cztonek Funduszu nie dokona w tym
okresie zadnej Wptaty lub nie wptyna $rodki z wyplaty transferowe;.
W razie wypowiedzenia Umowy przez ktérakolwiek ze stron nast¢puje Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie srodkow zgromadzonych
na IKZE na rachunku Czlonka Funduszu, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wy-
platy Transferowej.
Zwrot $rodkow zgromadzonych IKZE powinien nastapic¢ przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy.

§ 20.
Minimalna kwota Wptat wynosi 240 ztotych w skali roku kalendarzowego.
Whptaty dokonywane w ramach IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej
1,2-krotnosci przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego w gospodarce narodowej na dany rok
okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpo-
wiednie ustawy nie zostaly uchwalone. Wysokos¢ kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim ogtaszana jest w
drodze obwieszczenia przez ministra wlasciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” — do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym
beda dokonywane wplaty na IKZE.
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W przypadku gdy kwota ustalona w sposob okre§lony w ust. 2 bedzie nizsza od kwoty ogloszonej w poprzednim
roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalenda-
rzowym.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane wptaty na IKZE, brak
jest podstaw, o ktorych mowa w ust. 2, do ustalenia przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesi¢cznego
w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, przyjmuje si¢ przeci¢tne
miesigczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

Po przekroczeniu kwoty okreslonej w obwieszczeniu, o ktorym mowa w ust. 2, kwota nadptaty bedzie zwracana
Cztonkowi Funduszu, na zasadach okreslonych w Umowie.

Ust. 2 nie ma zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.

Woptaty dokonywane przez matoletniego na IKZE nie moga przekroczy¢ dochodow uzyskanych przez niego w
danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace i nie mogg by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa
W ust. 2.

§21.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek Cztonka Funduszu, po osiagni¢ciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
Woptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci Cztonka Funduszu — na wniosek Osoby Uprawnionej.

Wyptlata moze by¢, w zaleznoéci od wniosku Czlonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednora-

zowo albo w ratach.

Wyplata w ratach $rodkow zgromadzonych przez Cztonka Funduszu nast¢puje przez co najmniej 10 lat. Jezeli

Whptaty na IKZE byly dokonywane przez mniej niz 10 lat, Wyptata w ratach moze by¢ roztoZona na okres rowny

okresowi, w jakim dokonywane byly Wptaty.

Cztonek Funduszu, ktory dokonal Wyptaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpo-

cza¢ gromadzenia oszczgdnosci na IKZE.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywa¢ Wplat na IKZE, jezeli zostata dokonana Wyplata pierwszej raty.

§22.

Wyptlata Transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) nalKZE w innej instytucji finansowej, z ktora Cztonek Funduszu zawarl umowe o prowadzenie indywidual-
nego konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) naIKZE Osoby Uprawnionej, w przypadku $mierci Czlonka Funduszu.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej po

uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i okazaniu instytucji dokonujacej

Wyptaty Transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie cato$é srodkow zgromadzonych na IKZE.

§23.

Wyptata, Wyptata Transferowa oraz Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE sa dokonywane w formie pieni¢znej.

—

—

IX. REJESTR CZLONKOW
§24.

Fundusz prowadzi rejestr Cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe Cztonkow, dane o Wpta-

tach do Funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych Wplat i wyptat transferowych

na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie $srodkéw na rachunkach.

Podstawowe dane osobowe Cztonkow, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja:

1) imiona i nazwisko;

2) datg urodzenia;

3) numer PESEL, a w przypadku gdy Czlonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL - w miejsce numeru
PESEL seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu;

4) adres miejsca zamieszkania.

Prowadzenie rejestru Cztonkéw Funduszu Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§ 25.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenia dokonuje si¢ w dzienniku o zasiggu krajowym ,,Parkiet” oraz na stronie internetowej Funduszu, wska-
zanej w § 29 niniejszego statutu nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego dotacza si¢ deklaracje zasad polity-
ki inwestycyjnej Funduszu, wskazanej w § 30 niniejszego statutu.

§ 26.
Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem Umowy.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde Zadanie Czlonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

Na zadanie Cztonka Funduszu zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz jest zobowiazany przesta¢ mu,
na adres wskazany w Umowie, ostatnio ogloszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim potrocznym sprawoz-
daniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego pétrocza roku kalendarzowego.

§ 27.

Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesigey, informacj¢ o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku Czlonka, terminach dokonanych w tym okresie
Woptat i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych Wptat i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Fun-
duszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu. Informacja jest
przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w Umowie. Informacje te moga by¢ przesytane:
1) w formie pisemnej przy uzyciu zwyklej przesyiki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres

wskazany przez Cztonka Funduszu;
2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Cztonka Funduszu.
W braku wskazania w Umowie formy i trybu dorgczenia, informacj¢ przesyta sig, w formie pisemnej przy uzyciu
zwyklej przesytki listowej doreczanej przez operatora pocztowego, na adres miejsca zamieszkania wskazany w
Umowie.
Fundusz jest obowiazany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pienigzna wartosé
srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonych w ust.1.
Cztonek Funduszu moze dokona¢ w kazdym czasie zmiany trybu a takze formy przesytania danych korzystajac z
formularza zmiany danych Cztonka dostgpnego na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego
statutu.

§ 28.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.

Pelna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 %
warto$ci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§29.

Informacje, o ktorych mowa w § 28 ust. 2, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostgpnej stronie internetowej. Strona internetowa Funduszu znajduje si¢ pod adresem: www.pocztylion-arka.pl.

§ 30.
Fundusz przygotowuje deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.
Deklaracja, o ktorej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i pro-
cedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji $rodkéw w papiery wartosciowe.
Fundusz przekazuje deklaracj¢ Organowi Nadzoru co trzy lata lub niezwlocznie po wprowadzeniu istotnych
zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz obowiazany do przekazania Organowi Nadzoru po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesigcy od dnia
wplynigcia pierwszej Wptaty do Funduszu.
Na zadanie Cztonka Funduszu zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz obowigzany jest przesta¢ mu,
na adres wskazany w Umowie, deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ
§31.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktorych mowa w § 30, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkdw i dazac do osiagnig-
cia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest
gwarantowane przez Fundusz.

Strategia Funduszu ma na celu dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji z limitem alokacji aktywow w instrumenty udzialowe
wynoszacym 70 proc. W celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat instrumentoéw udzia-
towych w cato$ci portfela moze by¢ zblizony do 70 proc. w okresach koniunktury i minimalizowany do 0 proc. w
czasie dekoniunktury na rynku papieréw udzialowych. Gléwnym zalozeniem jest dynamiczne przemieszczanie
aktywow pomiedzy ich klasami w celu maksymalnego wykorzystania zmian sytuacji na poszczegdlnych segmen-
tach rynku kapitalowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze si¢ charakteryzowac istotng zmienno$cia wynikajaca ze struktury portfe-
la inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywow, przy akcepto-
walnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu b¢da lokowane przede wszystkim w akcje, glownie duzych spotek,
dhuzne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku
pienigznego.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji beda:

a. ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszla sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycj¢ na rynku,

ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

udziat akcji w indeksach gietdowych,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

e. ocena plynnosci oraz free floatu poszczegodlnych papierow wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych
dhuznych instrumentow i instrumentéw rynku pieni¢znego beda:

a.  Ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:

— wysokos¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos$¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych,

— wysoko$¢ dtugu publicznego,

— wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotow biezacych,

— wysokos$¢ stop procentowych,

— kurs walutowy,

— tempo wzrostu gospodarczego,

rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw finansowych,

wielko$¢ i ptynnos¢ poszezegodlnych emisji instrumentow finansowych,

wielkos¢ spreadow pomigdzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw finansowych,

ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dhuznych instrumentéw finansowych.

§ 32.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2 wylacznie w nastepujacych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

2) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez rzady lub banki centralne
panstw, o ktorych mowa w § 34, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

3) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na §wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i
pozyczkach, gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;

4) obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez rzady lub banki centralne panstw, o ktorych mowa w § 34, a takze depozy-
tach, kredytach i pozyczkach, gwarantowanych lub por¢czanych przez te podmioty;

5) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibg i
prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwach, o ktorych mowa w § 34;

6) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktorych mowa w § 34, w bankach lub instytucjach kre-
dytowych, majacych siedzib¢ i prowadzacych dziatalno§¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow
nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktorych mowa w § 34, z tym Ze nabywanie waluty moze
nastapi¢ wylacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan Funduszu wynikajacych z nabywania lub zby-
wania lokat, w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej Funduszu;

7) akcjach spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spolek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i prawach do akcji;

8) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

9) akcjach spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i pra-
wach do akcji;

10) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw,
o ktorych mowa w § 34;

11) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

12) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spelniajace tacznie nastgpujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalno$ci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pienigznych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytulow uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz mogg by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytutdw uczestnictwa o wartoéci nie mniejszej niz 40 000 euro,

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby majg obowiagzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym podmioty te majg siedzibg;

13) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

14) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie §rodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutlow uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi whasciwych organow nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibe;

15) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorial-
nego lub ich zwigzki, bedacych przedmiotem oferty publicznej;

16) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, emitowa-
nych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34;

17) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach warto$cio-
wych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki;-

18) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych,
emitowanych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34;

19) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z
2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.);

20) dtuznych papierach wartosciowych, ktorych emitent moze ograniczy¢ swoja odpowiedzialnos¢ za zobowia-
zania z nich wynikajace do kwoty przychodow lub wartosci majatku przedsigwzigcia, do ktorych obligata-
riuszowi stuzy prawo pierwszenstwa przed innymi wierzycielami emitenta i ktérych emitentami moga by¢
nastgpujace podmioty majace siedzibg na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34:

a) wlasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne,

b) banki lub instytucje kredytowe, realizujace w szczegoélnosci programy rzadowe, w tym realizowane z
wykorzystaniem $rodkéw pochodzacych z funduszy Unii Europejskiej oraz migdzynarodowych instytucji
finansowych, infrastrukturalne, a takze zwiazane z rozwojem sektora matych i srednich przedsigbiorstw,

c) panstwowe fundusze realizujace dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu wsparcia finansowego funduszom
kapitalowym, inwestujagcym w przedsigbiorcow majacych siedzib¢ na terytorium panstw, o ktorych
mowa w § 34,

d) spolki, w ktorych podmioty wymienione w lit. a posiadaja taka liczb¢ akeji lub udziatow, ktora zapewnia
tym podmiotom wigcej niz 50% ogolnej liczby glosow w tych spotkach, o ile jedynym przedmiotem
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dziatalnosci spotek jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnych lub wykonywanie zadan z zakresu
uzytecznos$ci publicznej,

e) spotki, ktorych jedynym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie zadan z zakresu uzyteczno$ci pu-
blicznej na podstawie umow zawartych z podmiotami wymienionymi w lit. a i ktore zadania te beda
wykonywa¢ co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalno$ci emitowanych w tym celu papierow
warto$ciowych,

f) spoiki, ktore na podstawie upowaznienia zawartego w przepisach prawa lub na podstawie koncesji albo
zezwolenia wykonywac beda zadania z zakresu uzyteczno$ci publicznej albo $wiadczy¢ ustugi w zakre-
sie transportu lub komunikacji oraz utrzymania i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub transporto-
wej co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalno$ci emitowanych w tym celu papieréw wartosciowych;

bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach emitowanych
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore zostaty zabezpieczone w
wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i
innych dhuznych papierach warto§ciowych, emitowanych przez majace siedzibg na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore zostaty zabezpie-
czone w wysokosci odpowiadajacej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto$ciowych, emitowanych przez inne podmioty niz wlasciwe regionalne lub lokalne
wtladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34, ktore zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej
pelnej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w § 34, obliga-
cjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktorych mowa w § 34, podmioty inne niz wlasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o
ktorych mowa w § 34, ktore zostaty zabezpieczone w wysokos$ci odpowiadajacej pelnej wartosci nominalne;j
i ewentualnemu oprocentowaniu;
obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, dla ktorych podmiotami zobowiazanymi do spet-
nienia $wiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych
niz papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 21 i 22;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuz-
nych papierach wartosciowych, innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 151 21;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto$ciowych, innych niz papiery wartoéciowe, o ktérych mowa w pkt 161 23;
obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, dla ktorych podmiotami zobowiazanymi do spet-
nienia $wiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
innych niz papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 23 i 24;
listach zastawnych;
dhuznych papierach wartosciowych emitowanych przez instytucje kredytowa, majaca siedzibg¢ na terytorium
panstw, o ktorych mowa w § 34, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem Ze kwoty uzyskane z emisji tych papie-
réw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych oraz w przypadku niewy-
ptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikaja-
cych z tych papierow warto$ciowych;

kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpo-

spolita Polska;

obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia

27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,;

obligacjach innych nizZ wymienione w pkt 33, bankowych papierach warto$ciowych lub listach zastawnych,

emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w kategoriach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, jezeli polityka
inwestycyjna podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, wynikajaca z dokumentoéw zatozycielskich i okre-
sowo podawana do publicznej wiadomosci polega na lokowaniu aktywow wyltacznie w kategoriach lokat, o kto-
rych mowa w ust. 1.

21)

22)

23)

24)

25)

26)
27)

28)

29)
30)

31)
32)
33)

34)

§ 33.

1. Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1, podlegaja nastgpujacym ograniczeniom:

1)  w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5 i 6, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednym banku lub jednej instytucji kredytowej albo w dwoch lub wigkszej liczbie
bankéw lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku jednego
dowolnie wybranego banku lub instytucji kredytowej albo grupy bankéw lub instytucji kredytowych beda-
cych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%;

2)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 11 i 12, nie wigcej niz 2% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny za-
mknigty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucj¢ wspolnego inwestowania typu
zamknigtego;

3)  wprzypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 13 i 14, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub
jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedna
instytucj¢ wspolnego inwestowania typu otwartego, przy czym nie wigcej niz 15% wartosci aktywow Fun-
duszu moze by¢ ulokowane tgcznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz we wszystkich instytucjach wspolnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedng spotke
zarzadzajaca;

4) w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5-32, faczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu we
wszystkich papierach warto§ciowych jednego emitenta albo dwoch lub wigkszej liczby emitentow begdacych
podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% wartosci tych aktywow.

2. Fundusz moze dokonywa¢ lokat do 5% warto$ci swoich aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emi-
towane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny oraz w tytuly uczestnictwa lub obligacje emitowane przez jedna in-
stytucje wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w § 32 ust. 1 pkt 12, dokonujaca emisji tytutdw uczestnictwa w
celu zgromadzenia srodkow na nabycie wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.

§ 34.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach panstw begdacych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 35.
Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:
1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez Towarzystwo;
2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa;
3) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi
w stosunku do podmiotéw okreslonych w pkt 11 2.

§ 36.

1. Jezeli w nastgpstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych podstawe wyceny aktywow i zobowiazan funduszy,
kursow walut albo powiazan organizacyjnych lub kapitalowych migdzy podmiotami, ktorych instrumenty finan-
sowe sa przedmiotem lokaty aktywow funduszu, albo w nastgpstwie innych okoliczno$ci, na ktére Fundusz nie
ma bezposredniego wptywu, naruszy on w sposob nieumyslny przepisy Ustawy o OiFFE dotyczace dziatalnosci
lokacyjnej funduszy emerytalnych, obowiazany jest podja¢ niezwlocznie kroki w celu dostosowania dziatalnosci
lokacyjnej do wymogow okreslonych w ustawie.

2. Dostosowanie dziatalno$ci lokacyjnej do wymogow okreslonych w ustawie powinno nastapi¢ nie pozniej niz w
terminie 6 miesi¢gcy od dnia zaistnienia stanu niezgodnego z prawem albo od dnia, w ktorym przeprowadzona
wycena aktywow Funduszu wykazata zaistnienie takiego stanu, w zaleznosci od tego, ktory z tych termindw jest
pozniejszy.

3. Na wniosek Funduszu, ztozony nie pozniej niz w terminie 1 miesigca od daty zaistnienia stanu niezgodnego z
prawem lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na przedtuzenie do
12 miesiecy okresu, o ktorym mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na ochrong interesow Czton-
kow Funduszu.

§37.
Fundusz nie moze:
1) zbywa¢ swoich aktywow:
a) Towarzystwu,
b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,
¢) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b—c¢ w zwiazku matzenskim, stosunku pokrewien-
stwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie,
e) akcjonariuszom Towarzystwa,
f) podmiotowi zwiazanemu w stosunku do Towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,
2) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotéw wymienionych w pkt 1;
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgezen, z zastrzezeniem § 32 ust. 11 § 38.

§ 38.

1. Skresiony.
2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

§ 39.

Skreslony
§ 40.

Pozyczki i kredyty zaciagnigte przez Fundusz nie moga przekraczaé 1,5 % warto$ci jego aktywow.
§41.

1. Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie, ktérych podejmowane sa poszczegdlne
decyzje dotyczace lokat Funduszu, w sposob umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaly podjete.

2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat
decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania aktywow Funduszu.

XII. ZMIANY STATUTU
§ 42.

Decyzj¢ w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Czlonkoéw
Funduszu.

4. Zmiang statutu Fundusz oglasza na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu.”

—_

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION PLUS

za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2022 1. poz. 2342 z pozn. zm.; dalej ,,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 1. poz. 1675 z poézn. zm.) Za-
rzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus dajacego prawidlowy i rzetelny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bgdzie kontynuowa¢ dziatal-
no$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zestawienie zmian w aktywach
netto, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia na dzien 31 grudnia 2022 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

ADAM GOLA
PREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIUSZ WNUK
WICEPREZES ZARZADU

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

WPROWADZENIE
I ZARZADZAJACY

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus jest zarzadzany przez Pocztylion - Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowalo pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Inve-
sco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwg Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sagdowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto-
$ci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2022 roku. Kontynuacja dziatalnosci
zostata przeanalizowana przez Towarzystwo z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z rosyjska agresja w Ukrainie (w tym
zwigzanych z mozliwym powrotem niskich wycen na rynkach papierow warto$ciowych) oraz biezaca koniunktura gospo-
darcza i nie stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych latach minimalnych wymogéw kapitatowych dla Towarzy-
stwa zarzadzajacego Funduszem. Szerszy opis wpltywu ww. zdarzen na sytuacj¢ Funduszu i Towarzystwa zawarty jest w
sekcji ,,Istotne zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalnosci Towarzystwa jest nicograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTY-

CYJNE
Nazwa Funduszu: Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finanso-
wego wydanego w dniu 3 kwietnia 2012r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrego-
wy w Warszawie pod numerem RFe35. Fundusz dziata na podstawie Ustawy oraz Statutu Funduszu.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest kierowanie si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkow i dazenie do osiagnig-
cia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy
wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy
uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.
Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji podziatu $rodkow
pomiedzy klasy aktywow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka lecz stara si¢ wykorzysta¢ aktualna sytuacj¢ ryn-
kowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela bioragc pod uwagg cel jakim jest maksymalizacja warto$ci lokat z za-
chowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.
Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy; Ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. 2022 .
poz. 1792 z pozn. zm.); Rozporzqdzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2014 r. poz. 139 z pézn. zm.); Statutu Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Poczty-
lion Plus.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2023 r. poz. 120), Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pozn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkow Funduszu, oraz odpowiadaja-
cych im zobowiazan, jest wplyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy
i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Fundu-
szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do
dnia bilansowego, ktore nie wptynety do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
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piatek, 28 kwietnia 2023

Zarzad Pocztylion- Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci

nie otrzymanych wplywow sktadek na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w

sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 1., Nr 51, poz. 493, z

pozn. zm.):

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos$¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedlug
stanow wartosci aktywow i zobowiazan na koniec tego dnia.

4.  Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten
dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wytacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktére wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czesci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bgdace przedmiotem takich umow,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielko$ci przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe, ktore
wchodzg do portfela inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwiazku z brakiem plynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug amortyzacji dys-
konta. Pomigdzy datg zawarcia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sag wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacje¢ premii od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
warto$ci nabycia oraz przychoddéw z odpisu dyskonta.

14. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszona o amor-
tyzacj¢ w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowe;.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych instrumentow finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane s3 one rowniez w okresie pomi¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreslania metoda HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentow dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na date rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nierozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

17. Korekt zwigzanych z nierozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

20. Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienigznych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezng dywidende wyptacana w $rodkach pienieznych ujmuje si¢ w nalezno$ciach a
papiery warto§ciowe otrzymywane z tytutu dywidendy sa ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentéw zagranicznych). Fundusz sklada stosowne doku-
menty a w ksiegach ujmuje dywidend¢ w kwocie brutto bez uwzglgdniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkoéw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy wedtug warto$ci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a
ich warto$¢ — z doktadnoscia do dwdch. Obydwie wielkos$ci sa zaokraglane na zasadach ogdlnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

26. Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

27. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastepujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

28. Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza s ujmowane jako bierne rozlicze-
nia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

29. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

30. Papiery wartoSciowe notowane na rynkach wyceny prowadzonych przez:

—  Gieldg Papierow Warto$ciowych (GPW),
—  BondSpot S.A. sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

31. Krotkoterminowe dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegdtowej metodologii wyceny zgodnie z obowiazujacym ,,Regulaminem zarzadzania modelami wy-
ceny instrumentéw finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do
organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedlug ceny nabycia.

34. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawnien przyshugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emi-
sji jest okre$lona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji rézniacych te emisje.

35. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mig-
dzy cena odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

36. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w
okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowigzanie z tytulu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji
réznicy migdzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

37. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z
zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz do-
konuje wyceny tych aktywow wedhug okreslonej przez siebie szczegdétowej metodologii wyceny zgodnie z obo-
wiazujacym ,,Regulaminem zarzadzania modelami wyceny instrumentéw finansowych w Pocztylion-Arka PTE
S.A” oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozy-
tariusza.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA

1. Sytuacja geopolityczna na Swiecie, rosyjska inwazja w Ukrainie

Wplyw na dzialalnos$¢ operacyjna

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna. Procesy zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkéw Funduszu, wy-
ceng aktywoOw, zarzadzaniem aktywami sg odpowiednio zabezpieczone i w ocenie Towarzystwa zarzadzajacego Fundu-
szem nie wystepuja zagrozenia zwigzane z ich dalszym funkcjonowaniem nawet w przypadku znaczacej eskalacji konflik-
tu. Przygotowany plan ciaglosci dziatania obejmujacy m.in. prace z centrum zapasowego i prace zdalng, zapewnia
odpowiednio diugi okres funkcjonowania Towarzystwa z adekwatnym podtrzymaniem kluczowych procesow.

Wplyw na wysokos$¢ aktywow

Konsekwencja rosyjskiej agresji w Ukrainie jest migdzy innymi wysoka zmienno$¢ cen aktywow, w tym zwlaszcza surow-
cOw, ruchy migracyjne czy wprowadzane sankcje, co ma istotne przetozenie zarowno na kondycje poszczegolnych gospo-
darek, jak i wyniki finansowe spotek.

Ze wzgledu na blisko$¢ geograficzna oraz ekspozycje czesci krajowych spotek na rynki wschodnie, rosyjska inwazja w
Ukrainie moze mie¢ negatywny wplyw zaréwno na postrzeganie Polski przez inwestorow zagranicznych (wzrost ryzyka),
jak i na wyniki czgsci spotek, a w konsekwencji kondycje krajowej gospodarki.

Zmienno$¢ wartosci aktywow jest cecha funduszy inwestycyjnych. Bardzo istotny wplyw na poziom wycen ma niepew-
no$¢ zwiazana z przyszla sytuacja gospodarcza.

Niepewnos¢ ta byla gtownym powodem duzej zmiennos$ci na rynkach w pierwszych tygodniach konfliktu. Eskalacja
konfliktu badZ mocniejszy od oczekiwanego negatywny wplyw konfliktu na sytuacjg¢ poszczegolnych gospodarek moze
spowodowa¢ powrot nizszych wycen na rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do ponownego spadku aktywow Funduszu.
Natomiast, na obecng chwilg, nie sposob wiarygodnie oszacowa¢ wplywu na warto$¢ aktywow.

2. Koniunktura gospodarcza

‘Wplyw na dzialalno$¢ operacyjng

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna.

Wplyw na wysoko$¢ aktywéw

Rosnaca inflacja i bgdacy jej konsekwencja znaczacy wzrost stop procentowych na catym $wiecie istotnie pogorszyt glo-
balne perspektywy gospodarcze i spowodowat istotng korektg cen zardéwno akcji, jak i obligacji w 2022 roku, zarowno w
Polsce, jak i na glownych rynkach zagranicznych. Z punktu widzenia rynkéw finansowych podstawowym problemem byta
nieprzewidywalno$¢ dziatan bankéw centralnych i niepewno$¢ dotyczaca docelowego poziomu stop procentowych. Sy-
gnaly plynace w ostatnich tygodniach zarowno z rynku, jak i glownych bankow centralnych sugeruja, ze gospodarki
znajduja si¢ blisko szczytu inflacji, co powinno doprowadzi¢ do mniejszej zmiennos$ci na rynkach. Jednak stabsza od
oczekiwanej koniunktura gospodarcza moze negatywnie wptywac na wyniki osiagane przez spotki (ryzyko negatywnych
zaskoczen), a w zwiazku z tym takze na ich wyceny. Mocniejszy od oczekiwanego negatywny wptyw wysokich stop
procentowych na sytuacj¢ poszczegdlnych gospodarek moze spowodowaé dalszy spadek wycen na rynkach i w efekcie
doprowadzi¢ do wigkszego spadku aktywow Funduszu.

Jednocze$nie w obliczu wysokiej inflacji wiele panstw w Europie, w tym takze Polska wprowadza liczne programy maja-
ce na celu ochrong zaréwno przedsigbiorstw, jak i konsumentow przed negatywnymi konsekwencjami wzrostu cen.
Ksztatt tych programéw pomocowych moze mie¢ zarowno pozytywny (wsparcie niektorych przedsigbiorstw i konsumen-
tow), jak i negatywny (podatki od nadmiarowych zyskow, wakacje kredytowe, urzgdowa kontrola cen lub marz) wptyw na
wyniki finansowe spotek i ich wyceny, a w rezultacie na poziom aktywow Funduszu. Natomiast, na obecna chwilg, nie
sposob wiarygodne oszacowa¢ sumarycznego wptywu tych dziatan na warto$¢ aktywow.

3. Zawieszona reforma emerytalna OFE

Zgodnie z przyjetym przez Sejm w 2020 roku projektem Ustawy o przeksztalceniu OFE, ktérego dalsze procedowanie
zostato przerwane przez pojawienie si¢ pandemii, rzad zamierzat zlikwidowa¢ otwarte fundusze emerytalne w ich obecnej
formie, a ulokowane w nich $rodki domyslnie przesuna¢ na Indywidualne Konta Emerytalne dotychczasowych cztonkow
OFE. Ustawa nie weszta w Zycie w planowanym terminie ani w kolejnym roku, kiedy nowy rzadowy projekt ustawy zostat
skierowany do Sejmu. Na dzisiaj nie ma informacji o planach finalizacji projektu, ktory zaktadat rowniez, ze cztonkowie
OFE mieliby mozliwo$¢ przeniesienia srodkow do ZUS zamiast do IKE poprzez ztozenie odpowiedniej pisemnej deklara-
cji. Powszechne towarzystwa emerytalne mialy zosta¢ przeksztalcone w towarzystwa funduszy inwestycyjnych. TFI po-
wstate z PTE mialyby mozliwo$¢ tworzenia innych funduszy inwestycyjnych, zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyj-
nych i zarzadzania zainwestowanymi $rodkami na zasadach rynkowych, bez ograniczen majacych zastosowanie do
funduszy zarzadzanych obecnie przez PTE.

4. Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzito analizy wptywu rosyjskiej agresji w Ukrainie oraz biezacej sytuacji gospodarczej na warto$¢
aktywow Funduszu i sytuacj¢ Towarzystwa. W ocenie Towarzystwa nie wystgpuje w najblizszych latach naruszenie mini-
malnych wymogow kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego oddziatywania na wysoko$¢ aktywow Funduszu, nie maja
wptywu na przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w daja-
cej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz o braku konieczno$ci jej zaniechania lub istotnego zmniejszenia jej zakresu.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych — PKO BP Finat sp. z o0.0.:
MACIEJ GOLEDZINOWSKI
Zastgpca Dyrektora ds. Ksiggowos$ci Funduszy
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 06.03.2023 r.

BILANS (w ztotych) 31.12.2022 31.12.2021

I Aktywa 8734 862,95 8525138,90

1. |Portfel inwestycyjny 8303 318,06 8440 665,90

2. | Srodki pieniezne: 426 245,50 83 504,00

a) na rachunkach biezacych 338 622,90 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 87 622,60 83 504,00

— na rachunku wptat 87 622,60 83 504,00

—na rachunku wyptat 0,00 0,00

— do wyjasnienia 0,00 0,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. |Naleznosci: 5299,39 969,00

a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytutu dywidend 5241,00 969,00

¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 58,39 0,00

¢) od towarzystwa 0,00 0,00

f) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

1I. Zobowiazania: 63 523,78 52 876,40

1. |Z tytulu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. |Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. |Wobec cztonkow 45 640,60 35520,00

4. | Wobec towarzystwa 85,64 104,65

5. |Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. |Pozostate zobowigzania 0,00 0,00

7. |Rozliczenia migdzyokresowe 17 797,54 17 251,75

III. | Aktywa netto (I-1I) 8671339,17 8 472 262,50

IV.  |Kapital funduszu 7931 391,55 6 824 768,32

V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 739 947,62 1647 494,18

1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 172 029,71 -62 427,08

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 297 319,10 306 119,42

3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 270 598,81 1403 801,84

V1. |Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, 8671 339,17 8472 262,50
razem (IV+V)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zotych) (;11011222%2222 211'11222%2211

L Przychody operacyjne 438 957,24 216 326,88

1. |Przychody portfela inwestycyjnego 434 092,16 216 326,88

a) dywidendy i udziaty w zyskach 262 433,15 185 721,45

b) odsetki, w tym 171 659,01 30 605,43

— odsetki od dluznych papierow warto$ciowych 167 735,30 30242,74

— odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierow warto$ciowych 392371 362,69

— odsetki pozostate 0,00 0,00

¢) odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0,00 0,00

nominalnej

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. |Przychody ze $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych 482421 0,00
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. 01.01.2022- 01.01.2021- Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0725 -
100 99 519,78 87 040,00 1,00
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w ztotych) 31.12.2022 31.12.2021 03.07.2025
3. |Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycena praw majatkowych 0,00 0,00 ]:;;zi:?;a];iizg:if)\cvtlk(;)l:iliigro;c]lilg;(c)rnilii:tl;n(zl;:;(fwiq
o o . . ., A > -
wynikajacych ze skladnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw 23. |zanymi do spelnienia $wiadczen sa spélki notowane na 2043| 1531062,73| 1533 708,87 17,56
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan denominowanych w walutach panstw X | ium R litei
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ;)(I)];skuiegeg“ owanym na terytorium Rzeczypospolitej
4. |Pozostale przychody 40,87 0,00 Alior Bank S.A. - ALR0924 - 26.09.2024 100[ 10032037 102 801,00 118
I |Koszty operacyjne 204 500,45 190 381,07 Bank Polska Kasa Opicki S.A. - PEO1027 - 29.10.2027 210 206276,54| 200 472,30 2,30
1. |Koszty zarzadzania funduszem 152 650,37 137 855,11 Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0426 - 24.04.2026 100 100 700,00 98 744,00 1,13
2. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 51 850,08 52 525,96 Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0227 - 12.02.2027 100 101310,63 100 428,00 1,15
3. |Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00 Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 110| 110 000,00 112 850,10 1,29
a) amortyzacja premii od dhuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej 0.00 0,00 KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0624 - 27.06.2024 200{ 200900,40| 200 684,00 2,30
wartosci nominalnej KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 - 27.06.2029 100| 100 650,00 97 587,00 1,12
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00 Kruk S.A. - KRU1123 - 27.11.2023 475 47 512,94 48 792,00 0,56
4. |Koszty 7 tytulu zaciagnictych pozyczek i kredytow 0.00 0.00 Kruk S.A. - KRU0224 - 06.02.2024 525 52 340,68 53 859,75 0,62
- - - - Kruk S.A. - KRU0627 - 28.06.2027 119| 119000,00f 118 938,12 1,36
5. |Roznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych 0,00 0,00 - - - -
wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze srodkow Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. - 3] 29185038 297 692,46 3,41
pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowiazan denominowanych w walutach pafstw PKO0827 - 28.08.2027
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - PZU0727 - 1 100 200.79 100 860.14 115
- . 29.07.2027 ’ ? ?
6. |Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne
7. | Pozostate koszty 0,00 0,00 papiery warto$ciowe spélek nienotowanych na rynku
II. | Wynik z inwestycji (I - IT) 234 456,79 25 945,81 24. |regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 80 80 000,00 76 999,20 0,88
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
IV.  |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 142 003,35 1190 243,36 Rzeczypospolitej Polskiej
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -8 800,32 286 918,93 P4 Sp. z 0.0 - PLY 1227 - 29.12.2027 80 80 000,00 76 999,20 0,88
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1 133 203,03 903 324,43 27. ?el:cjts:il:::;ell({;?ct;wzzyz];i:? lr;zll;l]((lil;egulowanym na 183 871| 3966 215,42| 4385 077,54 50,20
V. | Wynik finansowy (II + IV) 907 546,56| 1216 189,17 ¥ YPOspoTite) J
AB S.A. 3200 78 400,94| 158275,52 1,81
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w zlotych Alumetal S.A. 30001 160675,75, 209 864,10 249
(w zlotych) Ambra S A. 6600] 11680572 12695496 1,45
Wyszezegolnienie 0311011222%2222 0311~0112-22((')2211- AMICA S.A. 650|  79795.81| 4892550 0,56
_ _ - - Asseco Business Solutions S.A. 3200 120 504,01 106 405,76 1,22
A, ZMIANA WARTOSCIAKTYWOW NETTO Asseco Poland S.A. 2100 14822279] 15359652 1,76
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8472262,50| 5827977,16 Asseco South Eastern Europe S.A. 3100] 123 191.33 137 713.47 1.58
II. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -907 546,56 1216 189,17 Atal S.A. 2750 99 542,81 89 875,78 1,03
1. Wynik z inwestycji 234 456,79 25 945,81 Auto Partner S.A. 12700|  59390,88| 167 097,71 1,91
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -8 800,32 286 918,93 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2600 122577,27 195 465,92 2,24
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1133203,03 903 324,43 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1600 134290,02| 138405,44 1,58
II1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym w tym: 1106 623,23 1428 096,17 Budimex S.A. 410]  132587,52| 115247,72 1,32
1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 1494 356,94| 1577300,86 CCCS.A. 1050| 116 766,62 45 411,56 0,52
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 387 733,71 149 204,69 Comarch S.A. 750 137847,68 123 571,80 1,41
IV. Laczna zmiana warto$ci aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (I1+11I) 199 076,67 2 644 285,34 Cyfrowy Polsat S.A. 8500] 200352,17 149 658,65 171
V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+IV) 8671339,17| 847226250 Develia S.A. 46,000 97 434,61 112 608,00 1,29
Dino Polska S.A. 410 35750,84| 153 807,36 1,76
B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
I Zmiana licsby ted . unk I W okresi " Dom Development S.A. 1000 97 459,92 95 127,80 1,09
. r?uana iczby Jle l?oste rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym Fabryki Mcbli FORTE S A, 2200 76 668.80 4357474 0.50
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 613 023,5562| 504 500,2070 Ferro S.A. 5300 95 821.70 110 336.99 126
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 701 760,9978| 613 023,5562 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3600 14860475 12742632 1,46
II. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowsa Grupa Kety S.A. 350| 13685833 160 583,54 1,84
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 13,82 11,55 ING Bank Slaski S.A. 660| 106 029,83 108 958,87 1,25
2. Wartos¢ aktywOw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 12,36 13,82 LiveChat Software S.A. 850 23 313,76 91 479,98 1,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 10.56% 19.65% LPPS.A. 9 58 302,46 95 726,22 1,10
-10, (] , ()
sprawozdawezym MCI Capital S.A. 8 000 98790,14| 126 715,20 1,45
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 11,07 11,50 Onde S.A. 9000| 189 457,43 89 374,50 1,02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 14,15 14,31 Oponeo.pl S.A. 2300 75 717,96 83 625,01 0,96
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie 1236 13.82 Orange Polska S.A. 28000 182036,18 185309,60 2,12
sprawozdawczym ’ ’ Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 752|  59707,78|  48357,96 0,55
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 3300 115 487,98 100 129,92 1,15
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w zlotych) ‘;11(;1222(‘))2222- (;11011222%2211- Powszechny Zaktad Ubezpieczefi S.A. 5200 165677,55| 184 098,20 2,11
i i Santander Bank Polska S.A. 330 58 521,59 85 699,32 0,98
1. |Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 8472 262,50 5827 977,16 TIM S.A. 4100 166762,86| 11827639 1,35
1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 6 824 768,32 5396 672,15 Torpol S.A. 9 000 6219181 166 143,60 1,90
1.1 |Zmiany w kapitale funduszu 1106 623,23 1428 096,17 Wirtualna Polska Holding S.A. 1300 84 663,82 131 247,61 1,50
ok — 1494 356.94 1577 300,86 Razem lokaty krajowe 7970 585,93 | 8303 318,06 95,06
a) zwigkszenia z tytufu ’ ’ Razem lokaty 7970 585,93| 8 303 318,06 95,06
— wplat czlonkow 1494 356,94 1577300,86 W wyniku zaokrgglen do dwéch miejsc po przecinku poszczegolnych pozycji danej kategorii moze wystqpic réznica
— otrzymanych wplat tranferowych 0,00 0,00 pomiedzy sumq udzialow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii.
— pokrycia szkody 0,00 0,00
— pozostate 0,00 0,00
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2021
b) zmniejszenia z tytutu 387 733,71 149 204,69 — -
Tose | vartost Wartosé \daal
— wyplat transferowych 30 798,61 1420,08  Instrument finansowy nabycia . w aktywac!
yp Yy (W szt.) (w'z) biezaca (w zl) OV %)
— wyplaty osobom uprawnionym 54 018,75 8 030,70 — - -
2. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 1580|1569 213,00 1575 580,10 18,48
— wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 29 866,54 10 854,89 - 0 zmiennym oprocentowaniu 1580|1569 213,00 1575 580,10 18,48
— zwrotu blgdnie wptaconych sktadek 0,00 128,07 SKARB PANSTWA - WZ0124 —25.01.2024 240| 238237,00 240 307,20 2,82
— pozostate 273 049,81 128 770,95 SKARB PANSTWA - WZ0126 — 25.01.2026 250| 247 075,00 2438 470,00 2,91
1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 7931 391,55 6 824 768,32 SKARB PANSTWA - WZ0524 — 25.05.2024 720| 716 645,00 718 279,20 8,43
2. Wynik finansowy 739 947,62 1 647 494,18 SKARB PANSTWA - WZ0525 - 25.05.2025 370| 367 256,00 368 523,70 4,32
II. |Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 8671 339,17 8472 262,50 12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskicj 247 521,64 247 521,64 2,90
Deutsche Bank Polska S.A. 247 521,64 247 521,64 2,90
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe
14. |papiery wartoSciowe lub listy zastawne, emitowane
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2022 przez Bank Gospodarstwa Krajowego 281 278257,78 268 040,65 3,15
Tlosé Wartosé Wartos¢ Udzial Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0223 — 19.02.2023 25 25 000,00 25039,25 0,29
Instrument finansowy (w szt.) “?v':yzga b“”zlc)" | w “’('v‘v"{,}:)“" Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0725 — 03.07.2025 100] 9951978 90 800,00 1,07
2. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 2450| 1736975,00| 1712 196,50 19,60 Bank Gospodarstwa Krajowego —FPC0631 —12.06.2031 156 153 738,00 152 201,40 1,79
— 0 zmiennym oprocentowaniu 2450| 1736975,00| 1712 196,50 19,61 Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne
R papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
SKARB PANSTWA - DS0432 - 25.04.2032 1850| 1185275,00| 1237 446,50 1417 23. |zobowiazanymi do spelnienia $wiadczen sa spolki
SKARB PANSTWA - DS1029 - 25.10.2029 600 551700,00] 474 750,00 5,44 notowane na rynku regulowanym na terytorium
X N - Rzeczypospolitej Polskiej 1941|1242 693,53 1258 139,44 14,76
12. |Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 0,00 0,00 0,00
P - - Alior Bank S.A. - ALR0924 —26.09.2024 100| 100 320,37 101 602,00 1,19
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe pa-
14. |piery wartoSciowe lub listy zastawne, emitowane przez 731| 656 332,78 595 335,95 6,82 Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PEO1027 —29.10.2027 110| 109 857,16 111 002,10 1,30
Bank Gospodarstwa Krajowego Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0426 — 24.04.2026 100|100 700,00 101 379,00 1,19
Bank twa Kraj .A. - BGKO0223 -
1;‘5228;15’0‘1“5 wa Krajowego § GKO223 25| 25000,00|  25673,75 0,29 Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0227 — 12.02.2027 100{ 101 310,63 101 454,00 1,19
; R _ Erbud S.A. — ERB0925 — 23.09.2025 110| 110 000,00 111 739,10 1,31
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0328 350| 29977500 268 625,00 3.08 :
12.03.2028 KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0624 — 27.06.2024 200| 200 900,40 201 304,00 2,36
1035*"(1)1; Cz*g;go‘iamwa Krajowego S.A. - FPC0630 - 100| 78300000  71187.00 0.81 KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 — 27.06.2029 100 100 650,00 101 897,00 1,20
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0631 - 56| 15373800 14281020 o3 Kruk S.A. - KRU1123 —27.11.2023 475| 4751294 49 062,75 0,58
12.06.2031 > i ’ Kruk S.A. - KRU0224 - 06.02.2024 525 52 340,68 54 348,00 0,64
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Data wyceny:

31/12/2021

4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

L. Warto$é L. Udzial Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2022 31.12.2021
Instrument finansow Tlosé nabycia Wartosé w aktywach . N
y (w szt.) (w);l) biezaca (w zl) (w)‘,’ %) a) |akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
b) |obligacji skarbowych 0,00 0,00
Kruk S.A. — KRU0627 — 28.06.2027 119| 119 000,00 122 034,50 1,43
S ma Kasa O dnotei Bank Polski S.A c) |bonow 0,00 0,00
owszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A. -
PKO0827 — 28.08.2027 1} 99900.56 100 716,44 LI8 4y [pozostatych obligacii 0,00 0,00
ggvg;zze(c]lzn;y Zaktad Ubezpieczen S.A. - PZU0727 — 1| 100200.79 101 600,55 119 e) |certyfikatow 0,00 0,00
- f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne . .
papiery warto$ciowe spélek nienotowanych na rynku g |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
24.  |regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polsk- h) |listow zastawnych 0,00 0,00
iej, bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto- -
rium Rzeczypospolitej Polskiej 80 80 000,00 80 964,00 0,95 i) |praw pochodnych 0,00 0,00
P4 Sp. z 0.0 - PLY 1227 — 29.12.2027 80| 80 000,00 80 964,00 0,95 j) |innych 0,00 0,00
Akcje spolek notowanych na rynku regulowanym na Razem 0,00 0,00
27. terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 173 884 | 3 609 829,02 5010 420,07 58,77
AB SA 3200 78400,94 170 656,00 2,00
Alumetal S.A. 2300| 109 848,48 128 302,97 1,51
Ambra S.A. 6600| 116805,72 164 697,06 1,93 5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
AMICA Wronki S.A. 650 79 795.81 73 575.06 0.86 Naleznos$ci z tytulu odsetek 31.12.2022 31.12.2021
Asseco Business Solution S.A. 3200] 12050401  138914,56 163 @ | odrachunkéw bankowych 28,39 0,00
Asseco Poland S.A. 2100| 14822279 181 835.22 213 b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 62 133,32 9 349,09
— obligacji* 62 133,32 49,09
Asseco South Eastern Europe S.A. 3100 123 191,33 166 810,38 1,96 obligacji 333 93490
— depozytow bankowych 0,00 0,00
Atal S.A. 2750 99 542,81 127 244,98 1,49
— bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Auto Partner S.A. 12700 59 390,88 181 058,82 2,12 -
— listow zastawnych 0,00 0,00
Bank Handl W ie S.A. 2600 122577,27 153 572,38 1,80
ank Handlowy w Warszawie S 7, 72, ~ pozostalych 0.00 0.00
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1350 115998,98 164 390,04 1,93 ) od kredytow 0.00 0.00
Budimex S.A. 410| 132587,52 94 468,39 1,11 d) | od pozyezek 0.00 0.00
CCCS.A. 1050 116 766,62 110 157,18 1,29 ¢) |innych 0,00 0,00
Comarch S.A. 550 99 851,70 102 533,31 1,20 Razem 62 191,71 9 349,09
Cyfrowy Polsat S.A. 5100| 13551381 176 924,61 2,08 * Odsetki w bilansie ujete sq w poz.Aktywa 1.1.-Portfel inwestycyjny
Develia S.A. 46 000 97 434,61 138 036,80 1,62
Dino Polska S.A. 410 35750,84 148 901,14 1,75 6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA
Dom Development S.A. 1000]  97459,92 120 027,40 L4 Naleznosei od Towarzystwa 31.12.2022 31.12.2021
Fabryki Mebli FORTE S.A. 2200 76 668,80 91 476,00 1,07 a) z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
Ferro S.A. 3900 56581,00 127 641,54 1,50 b innych 0,00 0,00
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3000 127178,97 124 767,00 1,46 Razem 0,00 0,00
Globe Trade Centre S.A. 85001 60713,97 59 437,95 0,70
Grupa Kety S.A. 265 98 202,73 161 796,36 1,90 7) ZOBOWIAZANIAZ TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Grupa Lotos S.A. 700 59 707,78 42 708,26 0,50 Zobowiazania z tytulu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.12.2022 31.12.2021
ING Bank Slaski S.A. 660| 106 029,83 183 273,22 2,15 @) akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
LiveChat Software S.A. 850| 23313,76 100 621,30 1,18 b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
LPPS.A. 9| 5830246 154 353,41 1,81 ©  |bonéw 0,00 0,00
MCI Capital S.A. 6300 6810967 133 215,39 1,56 9 |pozostalych obligacji 0,00 0,00
Onde S.A. 6200 14992580  101082,94 19 9 |certyfikatow 0,00 0,00
Oponeo.pl S.A. 2300 75717,96 146 734,48 172 D [bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Orange Polska S.A. 22000| 144 661,38 188 469,60 2,21
- - h) listow zastawnych 0,00 0,00
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. 3300 11548798 147 632,43 1,73 -
i) praw pochodnych 0,00 0,00
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 4700| 150101,11 166 910,63 1,96 - ;
j) innych 0,00 0,00
Santander Bank Polska S.A. 330 58 521,59 114 193,07 1,34 Razem 0,00 0.00
TIM S.A. 3300| 144 104,56 124 824,15 1,46
Torpol S.A. 9000 62191,81 115 652,70 1,36 . .
- - 8) ZOBOWIAZANIAZ TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW
Wirtualna Polska Holding 8.A. 1300) 84663.82) 18352334 215 Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow 31.12.2022 31.12.2021
Razem lokaty krajowe 7027 514,97 8 440 665,90 99,01 a) pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
Razem lokaty 7027 514,97 8440 665,90 99,01 b) kredytow dhugoterminowych 0,00 0,00
W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegélnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica c) kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
pomiedzy sumq udziatow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii. :
d) innych 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w zlotych) Razem 0,00 0,00
I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU
i 1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH 9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW
Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 31.12.2022 31.12.2021 - - -
Zobowiazania wobec czlonkoéw 31.12.2022 31.12.2021
a) | narachunkach biezacych w banku depozytariuszu 338 622,90 0,00
a) | z tytulu wplat 45 640,60 35 520,00
b) |narachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
b) | z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
¢) |narachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 ;
¢) | ztytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 -
d) |inne 0,00 0,00
e) |w walucie EUR 0,00 0,00
Razem 45 640,60 35 520,00
f)  |w walucie USD 0,00 0,00
g) | w innych walutach 0,00 0,00
h) |érodki w drodze 0,00 0,00 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
i) inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.12.2022 31.12.2021
Razem 338 622,90 0,00 a) |z tytulu optaty od sktadki 85,64 104,65
b) |z tytulu optat transferowych 0,00 0,00
c) |z tytulu oplat za zarzadzanie* 13 663,42 13 093,15
2) SRODKI PlENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT d) innych 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.12.2022 31.12.2021 Razem 13 749,06 13 197,80
a) wplacone przez cztonkow 87 622,60 83 504,00 * Opfata za zarzadzanie w bilansie ujeta jest w poz.Zobowiazania I1.7.-Rozliczenia migdzyokresowe
b) z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
©) _|inne srodki 0,00 0,00 11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
Razem 87 622,60 83 504,00 Zobowiazania pozostale 31.12.2022 31.12.2021
a) |z tytulu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) |z tytulu wyptlat bezpo$rednich ratalnych 0,00 0,00
3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT ¢) |innych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.12.2022 31.12.2021 Razem 0,00 0,00
a) przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00
b)  |przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 0,00 0,00 12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
¢) |przeznaczone na wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00 Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 31.12.2022 31.12.2021
0 innych 0.00 0.00 a) |rodzaje mstruméntow pochodnych: 0,00 0,00
b) |- warto$¢ nabycia 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 )T  wartosé godziwa 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
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II. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI

1) PRZYCHODY Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
Przychody 01.01.2022-31.12.2022 | 01.01.2021-31.12.2021 a) _|akeji i praw z nimi zwigzanych -981 728,93 925 299,91
a)  |od rachunkow §rodkow pienigznych 482421 0,00 b) |obligacji skarbowych -53 637,00 -12312,00
b) od depozytéw bankowych 392371 362,69 ¢) |bonéw 0,00 0,00
©) _|od obligacji 167 735,30 3024274 d) |pozostatych obligacji 97 837,10 -9 663,48
d) od bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 e) |certyfikatow 0,00 0,00
©) od listow zastawnych 0,00 0,00 f) bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
) |odkredytéw 0,00 0,00 ) |jednostek tnictw: 0,00 0,00
2 |innych, w tym: 262 474,02 185 721,45 2 JOCHOVER TCeRTIoTWA i i
~dywidend i udzialéw w zyskach 262 433,15 18572145 1) |listow zastawnych 0,00 0,00
— odpisy dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 1) praw pochodnych 0,00 0,00
nabytych ponizej warto$ci nominalnej i innych 0.00 0.00
~ pozostate 40,87 000 " Razem -1133 203,03 903 324,43
Razem 438 957,24 216 326,88
III. ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU POCZTYLION — ARKA PTE S.A.
2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE Sklad Zarzadu Spolki na dzien 31.12.2022 r.
Przychody z tytulu roZnic kursowych dodatnich 01.01.2022- 31.12.2022] 01.01.2021-31.12.2021  “dam Gola — Prezes Zarzadu;
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu.
—akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
—bonow 0,00 0,00 Od01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. w Zarzadzie nie byto zmian.
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 Warszawa, dnia 6 marca 2023 1.
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
— innych 0,00 0,00
b) | ujste w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0.00 " pyiatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
— akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 s7czegélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla
— bonoéw 0,00 0,00 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane dotyczace
— obligacji 0,00 0,00 stanow rozumianych jako ilo$ci aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnos$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienigz-
— certyfikatow 0,00 0,00  nych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 Deutsche Bank Polska S.A.
—1i h 0,00 0,00 4 -
e TOMASZ WRZESZCZYNSKI MARIUSZ PLONSKI
c) ujete w Srodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowiazaniach 0,00 0,00 PEENOMOCNIK PEENOMOCNIK
Razem 0,00 0,00 Podpisane kwalifikowanym Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
a) reﬁnansowan{a oplat na rzecz innych podml‘otow krajowych 507,87 562,71 - Deloitte Audyt
b) |refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00 e OI e Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
c) oplat za przechowywanie 9 600,00 9 600,00 al. Jana Pawta 11 22
d) |optat za rozliczanie 355,00 635,00 00-133 Warszawa
) |weryfikacji wartosci jednostki 36900,00 36 900,00 Polska
f)  |prowadzenia rachunkow i przelewow 4487,21 4 828,25 Tel.: +48 22 511 08 11
g) |innych 0,00 0,00 Fax: +48 2'2 51108 13
Razem 51 850,08 52525,96 www.deloitte.com/pl
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Koszty z tytulu réznic kursowych ujemnych 01.01.2022-31.12.2022|  01.01.2021-31.12.2021
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00  Dla Czlonkéw Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
— bondw 0,00 0,00 Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
— obligacji 0,00 0,00
- Opinia
— certyfikatow 0,00 0,00 L . . .
~bankowych papierow wartosciowych 0.00 0.00 Przeprowadzilismy bad?nle rocznego spr'awo'zdam'a ﬁnans?wc?go Dobrowolnego Fl'mduszu Em'erytalnego P'ocztyllon Plus
- - (,,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie, bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 .. - . . Lo . ,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony
— listow zastawnych 0,00 0,00 . . . RS . -
w tym dniu oraz informacje dodatkowe i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).
— innych 0,00 0,00 . .
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:
b jet i li ku (straci i ji: 0,00 0,00 . .. N . . . .
) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) 2 wyceny inwestycji —  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 . . i . . . . . . .
jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
— bondw 0,00 0,00 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2023 r., poz. 120) oraz
— obligacji 0,00 0,00 przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
— certyfikatow 0,00 0,00 —  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz jego statutem;
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 —  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 2 Ustawy o rachunkowosci.
— listéw zastawnych 0,00 0,00 Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 27 lutego 2023 .
— innych 0,00 0,00 podstawa opinii
© ujgte w Srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0.00 0,00 Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,,KSB”) w brzmieniu Miedzynarodowych
Razem 0,00 0,00 Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. 0 biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022
1., poz. 1302) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow doty-
5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH czacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
Koszty danin publicznoprawnych 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021 L158 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
a) ‘dywidendy (Umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania) 0,00 0,00 dania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Razem 0,00 0,00 Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow Migdzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowe standardy
niezaleznosci) (,,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych Standardow Etycznych

6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI dla Ksiggowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021 Polsce. Wypeilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowa-
a) |akeji i praw z nimi zwigzanych -567,32 285 993,37 dzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami nie-
b) |obligacji skarbowych 8233.00 92556 zaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
&) |bonéw 0.00 0.00 Uvifa'ziamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
d) |pozostatych obligacji 0,00 0,00 oprnit.
e) |certyfikatow 0,00 0,00 Kluczowe sprawy badania
f) |bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00 Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wediug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas
@) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
by |listow zastawnych 0.00 0.00 istotnego znlelfsztéfl{cenlzi., w tym ocefnone rodzaje W?yka 1st0tneg(? zmeksztalcem'a spowod9waneg0 oszustwem. po
- spraw tych odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catoéci oraz przy formutowaniu
i) |praw pochodnych 0,00 0,00 L o . . . .
naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliémy za stosow-
i) |innych 0,00 0,00 o L ) . . ) o
ne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
Razem -8 800,32 286 918,93 tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego

Nasze procedury obejmowaty:

— zrozumienie i oceng polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego;

— oceng zaprojektowania, wdrozenia oraz skutecznos$ci dziatania kontroli
wewngtrznej w procesie wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego
Funduszu;

— zapoznanie si¢ z polityka inwestycyjna Funduszu oraz przeglad
protokotow z posiedzen Komitetu Inwestycyjnego w celu zrozumienia
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu;

— uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego z ksiggami rachunkowy-
mi Funduszu, a takze z niezaleznie otrzymanym przez nas potwierdzeniem
od Depozytariusza;

—  szezegdlowe procedury wiarygodnosei obejmujace migdzy innymi:

niezalezne przeliczenie na wybranej probie prawidlowosci wyceny

notowanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego poprzez porownanie
do cen rynkowych, w szczegdlnoséci poprzez pordwnanie wyceny do
notowan z odpowiednich rynkow oraz weryfikacji czy przyjety do
wyceny rynek spetnia definicje ptynnego rynku;

— analizg sktadnikow portfela inwestycyjnego pod katem identyfikacji

papierow problematycznych ze wzglgdu na sytuacj¢ kredytowa

emitentéw, dla ktorych przeprowadzono oceng sytuacji finansowej

oraz analiz¢ zmian w wycenie sktadnikow portfela inwestycyjnego w

analizowanym okresie;

krytyczna oceng kluczowych zatozen przyjetych przez Towarzystwo

w modelach wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym

rynku poprzez oceng poprawnosci zalozen przyjetych do modeli

wycen dotyczacych m.in. estymacji przeptywow, oceny kredytowej
emitentow i zastosowanych stop dyskontowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnikow
portfela inwestycyjnego na dzien
31 grudnia 2022 r. wynosi

8,30 mln z1, co stanowi 95%
aktywow Funduszu.

Wycena sktadnikoéw lokat
notowanych na aktywnym rynku z
uwagi na wysoki udziat w portfelu
inwestycyjnym Funduszu i na istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe
zostata uznana za kluczowy obszar -

ryzyka.

Wycena sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
zostata uznana za istotng kwesti¢ z
uwagi na fakt, ze wymaga zastosowa-
nia przez Pocztylion-Arka
Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. (,,Towarzystwo”)
profesjonalnego osadu i licznych -
zatozen.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowe-
go Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowia-
zujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbgdna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-
stwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Funduszu do konty-
nuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przy-
jecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwi-
dacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowie-
dzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znie-
ksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospo-
darcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci pro-
wadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub btgdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskuje-
my dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewngtrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej Spotki;

—  oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow ksiggo-
wych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dzia-
Talnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawoz-
daniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jed-
nakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

—  oceniamy og6lng prezentacjg, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacjg.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowa-
dzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych dotycza-
cych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ja o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢
racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja pu-
blicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu zadnych innych
ushug niz bedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Informacje o wypelnieniu innych obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do
Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego oto-
czeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Fun-
duszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata numer 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
17 grudnia 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakon-
czonego dnia 31 grudnia 2017 roku, to jest przez sze$¢ kolejnych lat obrotowych.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezalez-
nego bieglego rewidenta, jest Piotr Swietochowski.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisanej
na listg¢ firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

PIOTR SWIETOCHOWSKI
NR W REJESTRZE 90039

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 6 marca 2023 roku



