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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemnos$¢ przekaza¢ Panstwu nowy prospekt informacyjny Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion
Plus, zarzadzanego przez Pocztylion-Arka PTE S.A.

W roku 2019 Fundusz starat si¢ realizowa¢ swoj cel inwestycyjny, ktorym jest dazenie do osiagnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Rok 2019 po raz kolejny charakteryzowat si¢ podwyzszona zmienno$cia na rynkach finansowych, wynikajaca przede
wszystkim z globalnych zawirowan politycznych. Kolejne zwyzki i tapnigcia byly przede wszystkim efektami zmian
sentymentu po wydarzeniach zwigzanych z negocjowang umowa handlowa pomigdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami.
Ostatecznie glowne rozwinigte rynki zagraniczne zakonczyly jednak rok wysokimi wzrostami, siggajacymi w przypadku
gieldy amerykanskiej nawet 30% (S&P500).

Z kolei krajowy rynek akcji w 2019 roku doswiadczyt kilku specyficznych wydarzen, ktore gtdwnie cigzyty notowanym
na GPW spotkom. Najwazniejszymi byty nieoczekiwany rozwoj sytuacji w sektorze bankowym oraz negatywny wpltyw
spowalniajacych gospodarek europejskich na wyniki polskich przedsigbiorstw. Z pozytywnych informacji, funduszom
inwestycyjnym udato si¢ zmniejszy¢ pass¢ wzmozonych odptywow z ostatnich kwartatéw, co znalazto odzwierciedlenie
w lepszym zachowaniu najmniejszych spotek reprezentowanych przez indeks sWIG80.

Ostatecznie w 2019 roku polskie indeksy wygenerowaly zroznicowane stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwigksze polskie
spotki indeks WIG20 oraz skupiajacy $rednie podmioty mWIG40 zanotowaly spadki o odpowiednio 5,56% i 0,03%,
podczas gdy reprezentujacy najmniejsze podmioty indeks sWIG80 wzrost o 13,94%.

W tak trudnym otoczeniu w catym 2019 roku Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zdotal wypracowa¢ do-
datnig stope zwrotu w wysokosci +1,04%. Jednoczesnie aktywa netto Funduszu zwigkszyty si¢ i na koniec 2019 roku
wyniosty 3,971 min zl, co oznacza wzrost o niemal 65% w stosunku do konca roku 2018.

Struktura aktywow DFE Pocztylion Plus na dzien 31 grudnia 2019 roku ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

— obligacje skarbowe i inne papiery emitowane przez Skarb Panstwa i NBP 53,66 proc.
— depozyty bankowe i bankowe papiery warto§ciowe 5,44 proc.
— akcje krajowe 38,48 proc.

W roku 2020 oraz w przysztych latach Fundusz bedzie kontynuowat swoja strategi¢ majaca na celu dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu
zasad minimalizacji ryzyka. Jeste$my przekonani, ze prowadzona konsekwentnie dtugoterminowa polityka inwestycyjna,
a takze korzystanie z bogatych doswiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osiaga¢ satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego
efektem bedzie wzrost warto$ci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI ROZRA-
CHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU

Wartosci jednostek DFE Pocztylion Plus i wysoko$¢ osiagnietych stop zwrotu. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2012 roku
iw pierwszym dniu przeliczenia warto$¢ jednostki wyniosta 10,00 ztotych. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej DFE Pocz-
tylion Plus na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym, tj. na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 10,69 zt. W perspek-
tywie odpowiednio 3 i 5 letniej warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 11,22 zt, co
oznacza, ze w okresie trzyletnim (31 grudnia 2016 — 31 grudnia 2019) stopa zwrotu wyniosta -4,724 proc.; wartos§¢ jed-
nostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 10,56 zt, co oznacza, ze w okresie pigcioletnim (31 grud-
nia 2014 — 31 grudnia 2019) stopa zwrotu wyniosta 1,231 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DELUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ

Fundusz zamierza kontynuowac¢ strategi¢ majaca na celu dlugoterminowy wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglgdnieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka. W zaleznosci od biezacej oceny sytuacji udziat aktywow o podwyzszonym profilu ryzyka (akcje)
bedzie wahat si¢ od 0 proc. do 70 proc. wartosci portfela. Pozostata czgs¢ portfela beda stanowily przede wszystkim depo-
zyty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa, aczkolwiek przedmiotem analiz beda takze diuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa i samorzady oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

W roku 2020 w dalszym ciagu oczekujemy podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych, bedacej przede wszystkim
konsekwencja duzej niepewnosci zwiazanej z globalna sytuacja makroekonomiczng. Duze ryzyko ostabiania koniunktury
na gtownych $wiatowych rynkach dostrzegaliémy juz na poczatku roku. Obecnie, po eskalacji epidemii koronawirusa ry-
zyko to zostato spotegowane wprowadzajac dawno niespotykang niepewno$¢ na rynkach finansowych. Zaktadamy, ze w
kolejnych kwartatach inwestorzy beda bardzo wrazliwi na publikowane dane dotyczace kondycji gtownych §wiatowych
gospodarek, probujac oceni¢ na ile trwajace perturbacje sa juz zawarte w wycenach akcji i obligacji a na ile mogg si¢
jeszeze przyczyni¢ do spadku notowan. W sytuacji pokryzysowej bardzo istotna bgdzie ocena przez rynek programow
pomocowych wprowadzanych przez poszczegélne rzady i banki centralne (stymulacja monetarna i fiskalna). Skuteczno$é
tej pomocy moze mie¢ kluczowe znaczenie dla przysztych wynikow spotek i w konsekwencji ich wycen na rynku.
Uwazamy takze, Ze obecne problemy mogg istotnie wplyna¢ na postrzeganie przez inwestorow kondycji i perspektyw
poszczegblnych branz i w ten sposob znaczaco przyspieszy¢ pewne, i tak juz obecne w gospodarce, procesy (transformacja
cyfrowa). W rezultacie, zarowno obecnie, jak i w momencie uspokojenia sytuacji na rynkach mozemy by¢ swiadkami
postepujacej rozpigtosci wycen pomigdzy poszczegdlnymi spotkami, w tym przede wszystkim relacji wycen tzw. spotek
value vs. growth. Epidemia koronawirusa szczegoélnie mocno odcisngta pigtno na spotkach charakteryzujacych si¢ wyso-
kimi kosztami statymi, ktore w momencie zamrozenia gospodarki w znakomitej wigkszosci borykaja si¢ z ogromnymi
problemami ptynno$ciowymi. Jednoczesnie spotki nowych technologii w niektorych przypadkach nie tylko mniej traca,
ale wrecz zyskuja na obecnej sytuacji (rozwoj pracy zdalnej, niezbedny dostgp do nowych rozwiazan cyfrowych). Uwaza-
my, ze obecna sytuacja trwale zmieni podejscie inwestorow do oceny poszczegolnych sektorow gospodarki.
Jednocze$nie w dalszym ciggu uwazamy, ze dla krajowego rynku akeji, oprécz lokalnej i globalnej sytuacji makroekono-
micznej, czynnikiem o kluczowym znaczeniu bgdzie dtugo wyczekiwana zmiana bilansu popytowo-podazowego w obsza-
rze przeplywow lokalnego kapitalu. Przez wiele kwartalow gtownym problemem polskiej gietdy, w tym w szczegolnosci
segmentu spotek matych i §rednich, byt brak doptywu nowego kapitatu, a takze systematyczny odptyw aktywow z otwar-
tych funduszy emerytalnych do ZUS (tzw. suwak) oraz z funduszy inwestycyjnych z ekspozycja na akcje do funduszy
obligacyjnych lub poza rynek kapitatowy. Oceniamy, Ze rozwdj programu Pracowniczych Planow Kapitalowych w pota-
czeniu z planowang ustawa przeksztatcajaca OFE w IKE (w zwiazku z epidemia koronowirusa, na dzien ogtoszenia pro-
spektu nie jest znana data przeksztalcenia) moga bardzo wyraznie zmieni¢ ten negatywny trend, zapewniajac staty i regu-
larny doptyw kapitatu na rynek, co powinno istotnie wspiera¢ wyceny w dtugim terminie.

Jednocze$nie stoimy na stanowisku, Ze w roku 2020 na krajowym rynku akcji powinien by¢ kontynuowany zapoczatko-
wany w roku 2019 trend wzglednie lepszego zachowania matych i $rednich spotek w stosunku do najwigkszych podmio-
tow. Pomimo sporych wzrostow indeksu sWIG80 w roku 2019 wyceny wielu matych i §rednich spotek pozostaja na bar-
dzo atrakcyjnych poziomach. Dowodem na potwierdzenie tej tezy sa zarowno wskazniki fundamentalne, jak i duza liczba
wezwan przeprowadzanych przez inwestorow branzowych oraz glownych akcjonariuszy. Ze wzgledu na dominujacy

udziat lokalnych inwestorow ten segment rynku w najwigkszym stopniu powinien takze skorzysta¢ na wspomnianym
efekcie zmiany bilansu popytowo-podazowego polskiego kapitatu, ktory przez ostatnie lata miat kluczowe znaczenie dla
jego zachowania. Dla segmentu spotek najwigkszych (WIG20), oprocz przeplywow globalnego kapitatu, kluczowe zna-
czenie bedzie miato kilka trudnych do prognozowania, ale jednocze$nie bardzo istotnych czynnikéw specyficznych, takich
jak rozwoj sytuacji w sektorze bankowym, premiera kluczowego produktu spotki CD Projekt czy zapowiadane procesy
konsolidacyjne w obrgbie spotek skarbu panstwa (energetyka, paliwa, gornictwo). Uwazamy, ze w dalszym ciagu stabo na
tle calego rynku moze prezentowac si¢ segment najmniejszych podmiotow (spotki spoza gtownych indeksow). Skrajnie
niska ptynno$¢ obrotu i czesto wystgpujace problemy operacyjne wielu podmiotéw nie zachecaja inwestorow do angazo-
wania kapitatu w tej grupie spotek, nawet pomimo powszechnych bardzo niskich wycen. Mozna postawic teze, ze w seg-
mencie spotek matych i $rednich jest obecnie na tyle duzo atrakcyjnie wycenionych podmiotow charakteryzujacych sig
zdecydowanie wyzsza ptynnoscia obrotu, ze inwestorzy nie widza potrzeby podejmowania wspomnianego ryzyka zwiaza-
nego z plynnoscia i angazowania kapitatu w najmniejsze spotki.

Czynnikiem w dalszym ciagu wspierajacym caty polski rynek akcji powinna by¢ prowadzona przez Radg Polityki Pienigz-
nej polityka monetarna. Oczekujemy, ze stopy procentowe beda utrzymane na rekordowo niskim poziomie, co powinno
zardwno wspiera¢ polska gospodarke, jak i zwigksza¢ atrakcyjnosé akeji jako formy lokowania kapitatu.

Ze wzgledu na zréznicowang sytuacje poszczegolnych spotek zamierzamy w dalszym ciggu stosowac strategi¢ budowania
przewagi portfela akcyjnego w oparciu o odpowiednia selekcjg spotek.

Nieakcyjna czg$¢ portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede wszystkim z obligacji skarbowych i depozytow banko-
wych. W celu zwigkszenia rentownosci nieakcyjnej czesci portfela Fundusz bedzie poszukiwat takze instrumentow dhuz-
nych emitowanych przez przedsigbiorstwa.

Udziat poszczegolnych lokat bedzie uzalezniony od biezacej oceny sytuacji rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych
Funduszu oraz oczekiwanej rentownosci instrumentow nieakcyjnych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI.

Fundusz inwestuje glownie srodki na rynkach akeji i obligacji opierajac si¢ na zasadach minimalizacji ryzyka catego
portfela, tzn. dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje instrumentoéw, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jedna-
kowego spadku warto$ci posiadanych papieréw warto$ciowych. Réwnoczesnie celem zarzadzania jest daZenie do uzyska-
nia optymalnego zwrotu z inwestycji w danych warunkach rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem jest rOwniez obniza-
nie udziatu akcji w portfelu w okresie dlugotrwatej dekoniunktury na tej czgsci rynku finansowego.

Na catkowite ryzyko portfela DFE Pocztylion Plus wptyw maja réwniez nastepujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentow finansowych jest gtownym elementem ryzyka zwigzanym z inwe-
stowaniem i przektada si¢ na zmiennos¢ warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy wszyst-
kich instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwiazanym z przyjeta przez
Fundusz strategia zaktadajaca aktywne wykorzystywanie alokacji portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos¢ niewywigzywania si¢ emitenta z zaciagnigtych zobowiazan okre$lana jest jako ryzyko
kredytowe. Niewyplacalnos¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wptyw zarowno na warto$¢ papierow
dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa), jak i cen jego akcji.
Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywiazania si¢ kontrahenta z transakeji, ktorej przedmiotem jest instrument
finansowy bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego ceng rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wiaze si¢ z mozliwoscig
spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje zarOwno w przypadku akcji, jak i papierow dtuznych, w tym zwlaszcza w
przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwesty-
cyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku warto$ci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku
nienalezytego wywiazania si¢ Depozytariusza ze swoich obowigzkow.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw. Ryzyko to wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowania
si¢ w jeden lub kilka instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentow ma wtedy relatywnie
wigkszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.
Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarczego,
w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej oraz
ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ emitenta oraz koniunkture
na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwiazane jest z mozliwoscia destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wplywa¢ posrednio lub bezposrednio na dzialalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze wzglgdu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikow
portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu ich mi-
nimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego uniknigcia.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktore uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.
Dziatalno$¢ dobrowolnych funduszy emerytalnych jest szczegotowo uregulowana w ustawie, ktora ogranicza szereg ryzyk
tego typu lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu ma ograniczo-
ny wplyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji otwartego funduszu i przejecia zarzadzania Funduszem przez inny pod-
miot. Istnieje rowniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych o0sob zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec poli-
tyka inwestycyjna Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskow uczestnikow Funduszu wyrazanych wzro-
stem nominalnej warto$ci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta. Istnicje ryzyko niewywiazania si¢ gwaranta papieru warto§ciowego z zobowiazan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec
Funduszu. Rowniez Fundusz, dazac do osiagnigcia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu. Stabilnos¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw na
dzialalno$¢é Funduszu. Zmiany prawne moga wplywac niekorzystnie na warto$¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwany
przez cztonkow. Z punktu widzenia uczestnikow Funduszu szczegodlne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie
ustaw i rozporzadzen regulujacych ulgi podatkowe wynikajace z inwestycji w dobrowolne fundusze emerytalne.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny. Fundusz kieruje sig¢ najlepiej pojetym interesem swoich Czlonkéw i dazy do osiagnigcia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dlugoterminowy wzrost warto$ci ak-
tywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy uwzglgdnieniu zasad po-
lityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Profil inwestycyjny. Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji
podziatu srodkéw pomigdzy klasy aktywow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka, lecz stara si¢ wykorzysta¢ ak-
tualng sytuacje¢ rynkowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela biorac pod uwage cel jakim jest maksymalizacja
warto$ci lokat z zachowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.

Zasady alokacji srodkow Funduszu w klasy aktywéw. Podstawowe klasy aktywow, w jakie lokowane sa $rodki Funduszu
to instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. Udziat poszczegolnych klas aktywow okre$lany jest na podstawie oceny
sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynkach finansowych dokonywanej w perspektywie biezacej oraz srednio i dugo-
terminowe;.

Udziat akcji w portfelu bedzie dostosowywany do koniunktury na rynku. W okresach utrzymujacej si¢ bardzo dobrej ko-
niunktury, w celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat akcji moze by¢ zblizony do 70 proc.
warto$ci aktywow portfela. W czasie dekoniunktury, w celu ochrony kapitatu, udziat akcji moze by¢ minimalizowany
nawet do 0 proc. W zwigzku z powyzszym zatozeniem limity alokacji w poszczegdlne klasy aktywow przedstawiaja si¢
nastgpujaco:

Udzial danej klasy aktywow
w wartosci calego portfela Funduszu

0 — 70 proc.
100 proc.

Klasa aktywow

Instrumenty udziatlowe (w tym akcje)

Pozostale instrumenty (w tym dtuzne i depozytowe): 0-

Ze wzgledu na aktywny (zmienny) charakter alokacji Fundusz nie postuguje si¢ wzorcem inwestycyjnym (benchmarkiem).
Zasady selekcji aktywow. Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego akty-
wow, przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie du-
zych spotek, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku
pienigznego.
Czynmkaml branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akeji sa:
ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszta sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycj¢ na rynku,
—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
—  udziat akcji w indeksach gietdowych,
—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,
—  ocena ptynnosci oraz obrotu poszczegdlnych papieréw warto§ciowych.




Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych dtuznych
instrumentow i instrumentéw rynku pieni¢znego sa:

—  ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym wysoko$¢ inflacji i oczekiwan
inflacyjnych, wielko$¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych, wysoko$¢ dtugu publicznego, wy-
sokos$¢ deficytu na rachunku obrotow biezacych, wysoko$¢ stop procentowych, kurs walutowy, tempo wzro-
stu gospodarczego,

—  rentowno$¢ nabywanych instrumentoéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegélnych instrumentow finansowych,

—  wielko$¢ i ptynnoé¢ poszczegolnych emisji instrumentow finansowych,

—  wysokos¢ rozpigtosci oprocentowania pomigdzy poszczegolnymi emisjami instrumentéw finansowych,

—  ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dtuznych instrumentéw finanso-
wych.

Aktywa Funduszu beda mogty by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwar-
te oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych polegaé¢
bedzie na lokowaniu aktywow wytacznie w kategorie lokat dopuszczone przez Statut Funduszu. Dodatkowo ich polityka
inwestycyjna bedzie oceniana pod katem komplementarnosci osiagnigcia celow inwestycyjnych Funduszu.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem. Podstawowym narz¢dziem kontroli ryzyka sg limity. Ogranicza-
ja one zaangazowanie Funduszu w poszczegolne klasy aktywow lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem jest
zobowigzany do stosowania limitow, ktore sa okreslone w:

—  odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badZ rozporzadzen,

—  w Statucie,

—  w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotycza maksymalnego poziomu:

—  alokacji w instrumenty udziatowe,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wigkszej grupie powiazanych bankéow,

—  lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego otwartego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewngtrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

—  progow transakcyjnych ograniczajacych wptyw pojedynczych decyzji inwestycyjnych na catkowite ryzyko
inwestycyjne Funduszu,

—  zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegodlnych sektorach i branzach,

—  zaangazowania w poszczegélne instrumenty finansowe,

—  maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci portfela na zmiany rynkowych stop pro-
centowych),

—  maksymalnej pozycji walutowe;j.

Ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow jest
na biezaco monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywow w poszczegdlnych
kategoriach i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z glownych czynnikow branych pod uwage w dywer-
syfikacji aktywow.

STATUT
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO POCZTYLION PLUS.

SPIS TRESCI

L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE

IL NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

1. TOWARZYSTWO

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

VL DEPOZYTARIUSZ

VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

VIII.  TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY. ZASADY PRO-
WADZENIA IKZE

IX. REJESTR CZLONKOW

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ

XIL ZMIANY STATUTU

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICIE
§1.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus jest prowadzenie indywidual-
nego konta zabezpieczenia emerytalnego.
2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nast¢pujace znaczenie:

1. Fundusz — Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus, ktory zostat utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

2. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

3. Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu;

4. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,
powierzyt przechowywanie swoich aktywow;

5. Czlonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskala cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
Ustawy o OiFFE i dokonuje oszczgdnoséci w ramach IKZE, zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE;

6. Dane Osobowe — pierwsze imi¢, nazwisko, data urodzenia, adres miejsca zamieszkania, numer ewidencyjny
PESEL lub numer paszportu badZ innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ w przypadku osob nieposiada-
jacych obywatelstwa polskiego oraz inne jezeli sa przetwarzane w zwiazku z oferowaniem lub wykonywaniem
Umowy;

7.  Agent Transferowy — podmiot, ktéoremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzy! prowadzenie
rejestrow Cztonkéw Funduszu;

8. Wplata — wplata srodkow pienigznych dokonywana przez Cztonka Funduszu na IKZE Cztonka Funduszu;

9. Umowa — umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE zawarta migdzy przysztym Czlonkiem Funduszu a Funduszem;

10. Wyptata Transferowa — wyptata polegajaca na:

a) przeniesieniu srodkow zgromadzonych przez Czlonka Funduszu na IKZE do innej instytucji finansowej
prowadzacej IKZE,
b) przeniesieniu srodkow zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uprawnionej;

11. Wyptata — wyplate jednorazowg albo wyptate w ratach srodkow zgromadzonych na IKZE dokonywanag na rzecz:
a) Cztonka Funduszu, po spelieniu warunkow okreslonych Ustawa o IKE i IKZE albo
b) Osob Uprawnionych, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu;

12. Zwrot — wycofanie catosci srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki Wyptaty badz Wy-
platy Transferowej;

13. Osoby Uprawnione - osoby wskazane przez Cztonka Funduszu w Umowie, ktore otrzymaja srodki z IKZE w
przypadku jego $mierci oraz spadkobiercy Cztonka Funduszu;

14. Ustawa o OiFFE - oznacza ustawg¢ z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z pdzniejszymi zmianami);

15. Ustawa o IKE i IKZE — oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z p6zn. zm.);

16. Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§3.

Nazwa Funduszu brzmi: ,,Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus”.
2. Fundusz moze uzywac takze skroconej nazwy w brzmieniu ,,DFE Pocztylion Plus”.

—_

III. TOWARZYSTWO
§4.
Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec o0sob trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ miliondow trzynascie tysigcy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysiecy trzysta dwadzie$cia osiem)
akcji serii A, B,C,D i E.

2. Akcje Towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6l-
nych uprawnieniach.

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa jest wia-
Scicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset siedemdziesiat szes¢) akcji imiennych, w
petni optaconych, serii A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milio-
now trzysta trzydziesci siedem tysiecy siedemset sze$¢dziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wtascicie-
lem 635.615 (szeséset trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w pelni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionow trzysta pigédziesiat
sze$¢ tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigédziesigt osiem tysigcy sto sze$¢dziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$¢set dziesigc) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibag w Hanley-on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
1HH jest wlascicielem 157.609 (sto pigcdziesiat siedem tysigcy sze$¢set dziewigc) akcji imiennych, w petni
oplaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o lacznej wartoéci 1.576.090,- (jeden milion pig¢-
set siedemdziesiat sze$¢ tysigcy dziewiecdziesiat) ztotych, 52.147 (pig¢dziesiat dwa tysiace sto czterdziesci
siedem) akcji imiennych, w petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej warto$ci
521.470,- (pig¢set dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdzie-
sigt pigé tysigey czterysta sze$édziesiat dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o
tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigédziesiat cztery tysiace sze$¢set dwadziescia) zto-
tych, 129.449 (sto dwadziescia dziewig¢ tysigey czterysta czterdziesci dziewigé) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigcdziesiat
cztery tysigce czterysta dziewigcdziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat szesc)
akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat
tysigcy pigéset szes¢dziesiat) ztotych;

4)  Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynala Wyszynskiego 6. Warszawa,
jest wlascicielem 93.865 (dziewigédziesiat trzy tysigce osiemset szes¢dziesiat pigc) akcji imiennych, w pelni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartoséci 938.650,- (dziewigcset trzydziesci
osiem tysigcy szescset pigédziesiat) ztotych, 5.394 (pigc tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o facznej wartosci 53.940,- (pig¢dziesiat trzy
tysigce dziewigéset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w pelni
optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziesci) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§6.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowiazane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sob trzecich w najle-
piej pojetym interesie Cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy o OiFFE, Ustawy o IKE i IKZE oraz
postanowieniami niniejszego statutu.

3. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni s3 dwaj cztlonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowiazujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomig¢dzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§ 8.

Fundusz pobiera optaty wyltacznie w formie potracenia 3,5% od wplaconych srodkow pienigznych.

2. Optata wskazana w ust. 1 jest potracana przed przeliczeniem wptaconych srodkow na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢, w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, z optaty wskazanej w ust. 1,
w szczegolnosci w ramach okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe Cztonkow Funduszu lub Cztonkow
Funduszu, ktorzy w dniu poprzedzajacym wprowadzenie okresowej promocji nie byli Cztonkami Funduszu.

4. Informacja o ofertach promocyjnych jest przekazywana:

a) w przypadku przysztych Cztonkow Funduszu na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego
statutu,

b) w przypadku Czlonkéw Funduszu w formie i trybie okreslonym w § 27 Statutu, nie péZniej niz w dniu roz-
poczgcia promocji.

5. Fundusz nie pobiera optaty, wskazanej w ust. 1, od wptaconych $rodkow pienigznych bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej z innej instytucji prowadzacej IKZE oraz od $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przeniesionych na IKZE w Funduszu w okresie od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.

6. W przypadku dokonania Wyplaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu przez Cztonka Funduszu w okresie 12 miesigcy,

liczac od dnia zawarcia Umowy Fundusz pobierze optate okreslona w Umowie.

§9.
1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktére pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:

1) opfaty zwiazane z realizacja transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osob trzecich,

z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) wynagrodzenie na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.
Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwiazane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowa. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okre$laja wlasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjna.

—

hed

§ 10.
1. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywéw Funduszu, stanowig-
ce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢

z mocy prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,25 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozase-
syjnych optata wynosi 0, 18% wartosci transakcji,

b) 0, 10 % wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dhuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0, 05 % wartosci transakcji,

c) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

2. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow Funduszu, sta-
nowiace rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzystac

z mocy prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0, 35 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych przez spotki
notowane na podstawowych rynkach gietdowych panstw begdacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),

b) 0,20 % wartosci transakcji w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez spotki no-
towane na podstawowych rynkach gieldowych panstw bedacych czlonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD oraz papieréw wartosciowych emitowanych
przez rzady lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD,

c) 2 % wartosci transakcji w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzib¢ w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i uma-
rzaja je na zadanie uczestnika,



d) 0,35 % warto$ci transakcji w przypadku kwitdéw depozytowych notowanych na podstawowych rynkach giet-
dowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym lub OECD emitowane przez spotki notowane na podstawowych rynkach panstw begdacych cztonka-
mi Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD.

Oplaty ponoszone na rzecz osob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sa pobierane przy rozliczaniu

kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§11.
Maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczenie ustug obliczane jest jako suma kwot wymienionych
wust. 112

1) Oplaty za przechowywanie Aktywow Funduszu obliczanej od Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

warto$¢ aktywow netto Funduszu Stawka referencyjna
(w ztotych) (w skali roku)
Powyzej do (wlacznie)
0 200.000.000 0,02%
200.000.000 500.000.000 30.000 ztotych + 0,014% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 200.000.000,00 ztotych
500.000.000 2.000.000.000 72.000 ztotych + 0,013% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 500.000.000,00 ztotych
2.000.000.000 4.000.000.000 267.000 + 0,009% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 2.000.000.000,00 ztotych
4.000.000.000 447.000 + 0,007% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
od nadwyzki ponad 4.000.000.000,00 ztotych

Przy czym minimalna optata za przechowywanie aktywow Funduszu wynosi 800 (stownie: osiemset) ztotych mie-
sigcznie.

2.

2)  Oplaty naliczanej od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych — 60 (stownie: sze$¢dziesiat) ztotych, unie-
waznienie lub zmiana instrukcji rozliczeniowej 20 (stownie: dwadziescia) ztotych,
3) Oplaty naliczanej od kazdej transakcji papierami warto$ciowymi:

a) zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub nie maja-
cymi formy dokumentu, w wysokosci 10 (stownie: dziesi¢é) ztotych w przypadku transakcji na papie-
rach warto$ciowych:

a. bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A.;

b. bedacymi przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami
prawa;

c. zawieranych poza rynkiem regulowanym,;

b) 270 (stownie: dwiescie siedemdziesiat) ztotych w przypadku transakcji na papierach warto$ciowych
majacych forme¢ dokumentu, niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu,

4) Optaty za wykonywanie praw z papierow warto§ciowych na rynkach zagranicznych (wyptat dywidend,
odsetek, splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions): kazdorazowo

50 (stownie: pigédziesiat) ztotych,

5) Oplaty za wyliczenie wartosci aktywow netto Funduszu: 2500 (stownie: dwa tysigce pigcéset) ztotych
miesigcznie powigkszone o kwote podatku VAT w obowiazujacej wysokosci.

Za transakcje, o ktorej mowa w pkt 3 i 4 rozumie si¢ przyjecie lub dostarczenie papieréw wartosciowych na

i z rachunku lub rejestru bez zaptaty (RF, DF) oraz przyjecie lub dostarczenie papierow wartosciowych na lub

z rachunku lub rejestru za zaptata (RvP, DvP).

Oplaty za ustugi bankowe:

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

Otwarcie/zamknigcie rachunku pieni¢znego

Bezptatnie

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

10,00 ztotych miesi¢cznie (za kazdy rachunek)

Minimalne saldo

nie wymagane

Potwierdzenie sald dla audytorow Bez optat
Obrét platniczy krajowy
Przelewy przychodzace (zwykte) na rachunek Bez optat

Platnosci przychodzace poprzez db-collect
(z ustugg automatycznej identyfikacji wptacajacego)

0,08 ztotego (za kazdy przelew)

Przelewy wychodzace:

— elektroniczne standardowe sktadane za posrednictwem systemu db-
direct Internet realizowane:

— ELIXIREM
— SORBNETEM

0,95 ztotego (za kazdy przelew)
7,50 ztotego (za kazdy przelew)

— elektroniczne masowe (zlecenia do 1 mln zlotych)

0,75 ztotego (za kazdy przelew)

— polecenie zaptaty wychodzace

0,50 ztotego (za kazdy przelew)

— ksiggowanie wewngtrzne pomig¢dzy kontami klienta

Bez optat

Obrét platniczy zagraniczny

Zlecenie uznaniowe realizowane za posrednictwem:
—systemu SWIFT
— SEPA

20,00 ztotych (za kazdy przelew)
Bez optat

Zlecenie obcigzeniowe realizowane za posrednictwem:
— systemu SWIFT (sktadane papierowo lub elektronicznie)
— SEPA

60,00 ztotych (za kazdy przelew)
5,00 ztotych (za kazdy przelew)

3.

Maksymalne optaty w wysoko$ci udokumentowanych wydatkéw Depozytariusza poniesionych w zwigzku z prze-

chowywaniem aktywow Funduszu, ptatne pod warunkiem przedstawienia przez Depozytariusza szczegdtowego

zestawienia poniesionych wydatkow, ze wskazaniem okresu, ktorego dotycza. Na maksymalne oplaty na rzecz

Depozytariusza pokrywane przez Fundusz sktadaja si¢:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozli-
czeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow,
stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedtlug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;.

2) zwrot kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowia-
cych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynno$ci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umoéw, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:

a. opfata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,015 % wartosci przechowywanych
przez dany podmiot zewnetrzny papierow wartosciowych w skali roku,

b. oplata za prowadzenie rachunku pieni¢znego lub papieréw wartosciowych — 100 ztotych miesig¢cznie,

. oplata za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych,

(ii) instytucje zagraniczne:

a. oplata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu — 0,015 % warto$ci przechowywanych
przez dany podmiot zewngetrzny papierow wartosciowych w skali roku,

b. optata za rozliczenie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymila-
cji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions - 65 ztotych;

W przypadku, gdy na mocy obowigzujacych przepisow prawa poszczegodlne ustugi Depozytariusza obcigzone

zostang podatkiem od towardow i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczone ustugi powigkszone

zostanie o taki podatek.

§12.

Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 2,5 % warto$ci

aktywow netto w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie

ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej

w niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem bedzie publi-

kowana na stronie internetowej Funduszu.

Wynagrodzenie wskazane w ust. 1 obliczane jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu

i ptatne w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1 nie uwzglednia si¢ warto$ci

lokat w:

1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

2) tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe na terytorium panstw o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastepujace warunki:

—_

N —

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuléw uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuty uczestnictwa nie sg oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o wartosci nie mniejszej niz 40 000 euro,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organdw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktérych mowa w § 34, spetniajace lacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dzialalnosci jest zbiorowe lokowanie $srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutoéw uczestnictwa, w papiery war-
tosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane s3 przez podmioty, ktore prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY.
ZASADY PROWADZENIA IKZE

§13.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy.

Umowa okresla w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;

2)  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE;

3) sposob postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonanych przez Cztonka Funduszu na
IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ Wptlat ustalong zgodnie art.13a
Ustawy o IKE i IKZE;

4)  zakres, czgstotliwosé i formg informowania Cztonka Funduszu o §rodkach zgromadzonych na IKZE;

5) koszty i optaty obcigzajace Cztonka Funduszu w zwigzku z prowadzeniem IKZE, w zakresie nieuregulowa-
nym przepisami, o ktérych mowa w art. 12 Ustawy o IKE i IKZE;

6) okres wypowiedzenia Umowy;

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu;

8)  warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

§ 14.
Na podstawie Umowy moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jeden Cztonek Funduszu.
Umowg moze zawrze¢ jedynie osobie fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, przy czym matoletni ma prawo do doko-
nywania Wptat na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o pracg.

§ 15.

Przed zawarciem Umowy osoba fizyczna sktada o$wiadczenie, ze:
1) nie gromadzi §rodkow na IKZE w innej instytucji finansowej albo
2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac rownoczesnie nazwg tej instytucji i potwier-

dzajac, ze dokona ona wyplaty transferowe;.
Przed ztozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz poucza osobg zamierzajaca zawrze¢ Umowe,
ze w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy podlega ona odpowiedzialno$ci przewidzianej w art. 233
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny. W o$wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1, Cztonek Funduszu
potwierdza, ze zostal pouczony o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.

§ 16.
Osoba zamierzajaca zawrze¢ Umowe wypetnia formularz Umowy, ktorego wzor okresla Towarzystwo, zawiera-
jacy w szczegolnoscei:
a) Dane Osobowe osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe,
b) oswiadczenia osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowg, o ktorych mowa w Ustawie o IKE i IKZE oraz Ustawie
o OiFFE.
Umowa wchodzi w Zycie z dniem zawarcia. Z chwilg zawarcia Umowy nastepuje uzyskanie cztonkostwa w Funduszu.

§17.
W Umowie Cztonek Funduszu moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang wyplacone $rodki zgroma-
dzone na IKZE w przypadku jego $mierci.
Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.
Jezeli Cztonek Funduszu wskazat kilka 0s6b uprawnionych do otrzymania $rodkow po jego $mierci, a nie ozna-
czylich udzialu w tych $rodkach lub suma oznaczonych udziatow nie jest rowna 1, uwaza sig¢, ze udziaty tych osob
sg rowne.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkow po $mierci Cztonka Funduszu staje si¢ bezskuteczne, je-
zeli osoba ta zmarta przed $miercig Czlonka Funduszu. W takim przypadku udzial, ktory byt przeznaczony dla
zmartego, przypada w cz¢$ciach rownych pozostatym osobom wskazanym, chyba ze Cztonek Funduszu zadyspo-
nuje tym udziatem w inny sposob. W przypadku braku osob wskazanych przez Cztonka Funduszu $rodki zgroma-
dzone na IKZE wchodza do spadku.

§ 18.
Fundusz po przyjeciu o§wiadczenia, o ktorym mowa w § 15 ust. 1, i zawarciu Umowy wydaje Cztonkowi Fundu-
szu potwierdzenie zawarcia Umowy, zwane dalej ,,Potwierdzeniem zawarcia Umowy IKZE”.
Potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE zawiera Dane Osobowe Cztonka Funduszu, nazwe¢ Funduszu oraz numer
rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ Wptaty lub wyptaty transferowe;j.
W przypadku dokonania wyptaty transferowej Cztonek Funduszu moze dokonywa¢ Wptat dopiero po wplywie
$rodkow bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowej instytucji prowadzacej IKZE lub IKE,
chyba ze wystepuje sytuacja, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o IKE i IKZE, a Czlonek Funduszu zawart
umowg o prowadzenie IKZE z inng instytucjg finansowa.

§19.
Strony Umowy moga ja wypowiedzie¢ w formie pisemnej z zachowaniem miesigcznego terminu wypowiedzenia.
Umowa ulega rozwiazaniu z uptywem 6 miesig¢cy od jej zawarcia, jezeli Cztonek Funduszu nie dokona w tym
okresie zadnej Wplaty lub nie wplyna $rodki z wyplaty transferowe;j.
W razie wypowiedzenia Umowy przez ktorakolwiek ze stron nast¢puje Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.
Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie §rodkow zgromadzonych
na IKZE na rachunku Cztonka Funduszu, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wy-
ptaty Transferowe;.
Zwrot $rodkoéw zgromadzonych IKZE powinien nastapi¢ przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy.

§ 20.
Minimalna kwota Wptat wynosi 240 ztotych w skali roku kalendarzowego.

Wptaty dokonywane w ramach IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej
1,2-krotnos$ci przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego w gospodarce narodowej na dany rok
okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpo-
wiednie ustawy nie zostaty uchwalone. Wysoko$¢ kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim oglaszana jest w
drodze obwieszczenia przez ministra wlasciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego w Dzienniku Urzgdowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” — do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym
beda dokonywane wptaty na IKZE.

W przypadku gdy kwota ustalona w sposob okreslony w ust. 2 bedzie nizsza od kwoty ogloszonej w poprzednim
roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogloszona w poprzednim roku kalenda-
rzowym.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane wptaty na IKZE, brak
jest podstaw, o ktorych mowa w ust. 2, do ustalenia przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesi¢cznego
w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, przyjmuje si¢ przecigtne
miesi¢czne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.




Po przekroczeniu kwoty okreslonej w obwieszczeniu, o ktorym mowa w ust. 2, kwota nadptaty bedzie zwracana
Cztonkowi Funduszu, na zasadach okreslonych w Umowie.

Ust. 2 nie ma zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.

Whplaty dokonywane przez matoletniego na IKZE nie moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez niego w
danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa
w ust. 2.

§21.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wylacznie:

1) na wniosek Cztonka Funduszu, po osiagnig¢ciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
Woptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2)  w przypadku $mierci Cztonka Funduszu — na wniosek Osoby Uprawnione;j.

Wyptlata moze by¢, w zaleznoéci od wniosku Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednora-

zowo albo w ratach.

Wyptata w ratach $rodkow zgromadzonych przez Cztonka Funduszu nastgpuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli

Whptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, Wyptata w ratach moze by¢ roztoZona na okres rowny

okresowi, w jakim dokonywane byly Wptaty.

Cztonek Funduszu, ktory dokonal Wyptlaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpo-

cza¢ gromadzenia oszczgdnosci na IKZE.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywaé¢ Wptat na IKZE, jezeli zostata dokonana Wyplata pierwszej raty.

§22.

Wyptata Transferowa $rodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) nalKZE w innej instytucji finansowej, z ktora Cztonek Funduszu zawart umowg o prowadzenie indywidual-
nego konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) naIKZE Osoby Uprawnionej, w przypadku $mierci Czlonka Funduszu.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej po

uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i okazaniu instytucji dokonujacej

Wyptaty Transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE.

§23.

Wyptlata, Wyplata Transferowa oraz Zwrot $§rodkow zgromadzonych na IKZE sa dokonywane w formie pieni¢zne;j.

—

IX. REJESTR CZLONKOW
§ 24.

Fundusz prowadzi rejestr Cztonkow Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe Cztonkow, dane o Wpta-

tach do Funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych Wptat i wyptat transferowych

na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie $srodkéw na rachunkach.

Podstawowe dane osobowe Cztonkdéw, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja:

1) imiona i nazwisko;

2) datg urodzenia;

3) numer PESEL, a w przypadku gdy Czlonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL - w miejsce numeru
PESEL seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu;

4) adres miejsca zamieszkania.

Prowadzenie rejestru Cztonkéw Funduszu Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§25.

Fundusz raz w roku oglasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenia dokonuje si¢ w dzienniku o zasi¢gu krajowym ,,Parkiet” oraz na stronie internetowej Funduszu, wska-
zanej w § 29 niniejszego statutu nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego dotacza si¢ deklaracje zasad polity-
ki inwestycyjnej Funduszu, wskazanej w § 30 niniejszego statutu.

§ 26.
Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem Umowy.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

Na zadanie Cztonka Funduszu zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz jest zobowiazany przesta¢ mu,
na adres wskazany w Umowie, ostatnio ogloszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim potrocznym sprawoz-
daniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego potrocza roku kalendarzowego.

§27.

Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesigcy, informacje o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
Whplat i wyplat transferowych oraz przeliczeniu tych Wplat i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Fun-
duszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu. Informacja jest
przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w Umowie. Informacje te moga by¢ przesytane:
1) w formie pisemnej przy uzyciu zwyklej przesytki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres

wskazany przez Czlonka Funduszu;
2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Cztonka Funduszu.
W braku wskazania w Umowie formy i trybu dorgczenia, informacj¢ przesyta sig, w formie pisemnej przy uzyciu
zwyklej przesylki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres miejsca zamieszkania wskazany w
Umowie.
Fundusz jest obowiazany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pienigzna wartosé
$rodkow zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonych w ust.1.
Cztonek Funduszu moze dokona¢ w kazdym czasie zmiany trybu a takze formy przesylania danych korzystajac z
formularza zmiany danych Cztonka dostgpnego na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego
statutu.

§ 28.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.

Petna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglgdnieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1 %
warto$ci aktywow Funduszu, jest udostepniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§29.

Informacje, o ktorych mowa w § 28 ust. 2, Fundusz przekazuje niezwtocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostepnej stronie internetowej. Strona internetowa Funduszu znajduje si¢ pod adresem: www.pocztylion-arka.pl.

Ju—

§ 30.
Fundusz przygotowuje deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

Deklaracja, o ktorej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i pro-
cedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji srodkéw w papiery wartosciowe.

Fundusz przekazuje deklaracj¢ Organowi Nadzoru co trzy lata lub niezwlocznie po wprowadzeniu istotnych
zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz obowigzany do przekazania Organowi Nadzoru po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesiecy od dnia
wplynigcia pierwszej Wptaty do Funduszu.

Na zadanie Cztonka Funduszu zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz obowiazany jest przesta¢ mu,
na adres wskazany w Umowie, deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ
§31.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w § 30, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Czlonkéw i dazac do osia-
gnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie
jest gwarantowane przez Fundusz.

Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji z limitem alokacji aktywow w instrumenty udziatowe
wynoszacym 70 proc. W celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat instrumentow udzia-
towych w catosci portfela moze by¢ zblizony do 70 proc. w okresach koniunktury i minimalizowany do 0 proc. w
czasie dekoniunktury na rynku papierow udzialowych. Gtéwnym zalozeniem jest dynamiczne przemieszczanie
aktywow pomiedzy ich klasami w celu maksymalnego wykorzystania zmian sytuacji na poszczegdlnych segmen-
tach rynku kapitatowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze si¢ charakteryzowac istotng zmienno$cig wynikajaca ze struktury portfe-

la inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartos$ci jego aktywow, przy akcepto-

walnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu bgda lokowane przede wszystkim w akcje, glownie duzych spotek,

dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku

pienigznego.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji beda:

a. ocena fundamentalna emitenta uwzglgdniajaca biezaca i przyszla sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycje na rynku,

b. ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

c. udziat akcji w indeksach gietdowych,

d. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

e. ocena plynnosci oraz free floatu poszczegodlnych papierow wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych
dhuznych instrumentow i instrumentéw rynku pieni¢znego beda:

a.  Ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:

— wysokos¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finansoéw publicznych,

— wysoko$¢ dtugu publicznego,

— wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotow biezacych,

— wysokos¢ stop procentowych,

— kurs walutowy,

— tempo wzrostu gospodarczego,

rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw finansowych,

wielkos¢ i ptynnosé poszczegdlnych emisji instrumentow finansowych,

wielko$¢ spreadow pomigdzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,

ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dhuznych instrumentéw finansowych.

§ 32.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2 wylacznie w nastgpujacych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

2) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez rzady lub banki centralne
pafistw, o ktorych mowa w § 34, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

3) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na §wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i
pozyczkach, gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty;

4) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez rzady lub banki centralne panstw, o ktorych mowa w § 34, a takze depozy-
tach, kredytach i pozyczkach, gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty;

5) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibg i
prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwach, o ktorych mowa w § 34;

6) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktérych mowa w § 34, w bankach lub instytucjach kre-
dytowych, majacych siedzib¢ i prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organdéw
nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktorych mowa w § 34, z tym Ze nabywanie waluty moze
nastapi¢ wylacznie w celu rozliczenia biezacych zobowiazan Funduszu wynikajacych z nabywania lub zby-
wania lokat, w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej Funduszu;

7) akcjach spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i prawach do akeji;

8) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

9) akcjach spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i pra-
wach do akcji;

10) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw,
o ktorych mowa w § 34;

11) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

12) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spehniajace tacznie nastgpujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie §rodkéw pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutow uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia whasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytutdw uczestnictwa o wartoéci nie mniejszej niz 40 000 euro,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby majg obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych
organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

13) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

14) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pienigznych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuléw uczestnictwa, w papiery war-
to$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi whasciwych organow nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

15) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorial-
nego lub ich zwigzki, bedacych przedmiotem oferty publicznej;

16) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, emitowa-
nych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34;

17) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach warto$cio-
wych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki;-

18) innych niz bgdacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych,
emitowanych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34;

19) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z
2001 r. Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.);

20) dhiznych papierach warto$ciowych, ktérych emitent moze ograniczy¢ swoja odpowiedzialno$¢ za zobowig-
zania z nich wynikajace do kwoty przychodow lub wartosci majatku przedsigwzigcia, do ktorych obligata-
riuszowi stuzy prawo pierwszenstwa przed innymi wierzycielami emitenta i ktorych emitentami moga by¢
nastgpujace podmioty majace siedzibg na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34:

a) wlasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne,

b) banki lub instytucje kredytowe, realizujace w szczegdlnosci programy rzadowe, w tym realizowane z
wykorzystaniem srodkow pochodzacych z funduszy Unii Europejskiej oraz migdzynarodowych instytucji
finansowych, infrastrukturalne, a takze zwigzane z rozwojem sektora matych i srednich przedsigbiorstw,

c) panstwowe fundusze realizujace dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu wsparcia finansowego funduszom
kapitalowym, inwestujacym w przedsigbiorcow majacych siedzib¢ na terytorium panstw, o ktorych
mowa w § 34,

d) spolki, w ktorych podmioty wymienione w lit. a posiadaja taka liczbe¢ akeji lub udziatow, ktora zapewnia
tym podmiotom wigcej niz 50% ogolnej liczby glosow w tych spotkach, o ile jedynym przedmiotem
dziatalnosci spotek jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnych lub wykonywanie zadan z zakresu
uzytecznosci publicznej,

e) spotki, ktorych jedynym przedmiotem dziatalno$ci jest wykonywanie zadan z zakresu uzytecznos$ci pu-
blicznej na podstawie umow zawartych z podmiotami wymienionymi w lit. a i ktore zadania te beda
wykonywac¢ co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalnoéci emitowanych w tym celu papieréw
warto$ciowych,

f) spoiki, ktore na podstawie upowaznienia zawartego w przepisach prawa lub na podstawie koncesji albo
zezwolenia wykonywac beda zadania z zakresu uzytecznosci publicznej albo §wiadczy¢ ustugi w zakre-
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sie transportu lub komunikacji oraz utrzymania i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub transporto-
wej co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalno$ci emitowanych w tym celu papieréw wartosciowych;

bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach emitowanych
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore zostaty zabezpieczone w
wysokos$ci odpowiadajacej petnej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i
innych dhuznych papierach warto§ciowych, emitowanych przez majace siedzibg na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, ktore zostaly zabezpie-
czone w wysokosci odpowiadajacej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obligacjach i innych
dhuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez inne podmioty niz wlasciwe regionalne lub lokalne
wiladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34, ktore zostaty zabezpieczone w wysoko$ci odpowiadajacej
pelnej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;
innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obliga-
cjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktorych mowa w § 34, podmioty inne niz wlasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o
ktorych mowa w § 34, ktore zostaty zabezpieczone w wysokos$ci odpowiadajacej pelnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu;
obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spet-
nienia $wiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych
niz papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w pkt 21 i 22;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuz-
nych papierach warto$ciowych, innych niz papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 151 21;
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto$ciowych, innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 161 23;
obligacjach i innych dhuznych papierach warto$ciowych, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spet-
nienia §wiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
innych niz papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 23 i 24;
listach zastawnych,;
dhuznych papierach wartosciowych emitowanych przez instytucje kredytowa, majaca siedzib¢ na terytorium
panstw, o ktorych mowa w § 34, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych papie-
réw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych oraz w przypadku niewy-
placalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienigznych wynikaja-
cych z tych papierow wartosciowych;

kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpo-

spolita Polska;

obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia

27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,;

obligacjach innych niz wymienione w pkt 33, bankowych papierach wartosciowych lub listach zastawnych,

emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w kategoriach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, jezeli polityka
inwestycyjna podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, wynikajaca z dokumentow zatozycielskich i okre-
sowo podawana do publicznej wiadomosci polega na lokowaniu aktywow wyltacznie w kategoriach lokat, o kto-
rych mowa w ust. 1.

21)

22)

23)

24)

25)

26)
27)

28)

29)
30)

31)
32)
33)

34)

§33.
1. Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1, podlegaja nastepujacym ograniczeniom:
1) w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5 i 6, nie wigcej niz 5% warto$ci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednym banku lub jednej instytucji kredytowej albo w dwoch lub wigkszej liczbie
bankow lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku jednego
dowolnie wybranego banku lub instytucji kredytowej albo grupy bankéw lub instytucji kredytowych beda-

cych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%;

2)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 11 i 12, nie wigcej niz 2% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny za-
mknigty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucj¢ wspolnego inwestowania typu
zamknigtego;

3) w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 13 i 14, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub
jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, przy czym nie wigcej niz 15% wartosci aktywow Fun-
duszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz we wszystkich instytucjach wspdélnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedng spotke
zarzadzajaca;

4)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5-32, taczna warto$¢ lokat aktywoéw Funduszu we
wszystkich papierach warto§ciowych jednego emitenta albo dwoch lub wigkszej liczby emitentow bgdacych
podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% wartosci tych aktywow.

2. Fundusz moze dokonywac¢ lokat do 5% wartosci swoich aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emi-
towane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny oraz w tytuly uczestnictwa lub obligacje emitowane przez jedna in-
stytucj¢ wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w § 32 ust. 1 pkt 12, dokonujaca emisji tytutdw uczestnictwa w
celu zgromadzenia $rodkow na nabycie wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.

§ 34.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach panstw bgdacych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 35.
Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:
1) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez Towarzystwo;
2) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa;
3) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi
w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt 11 2.

§ 36.

1. Jezeli w nastgpstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych podstawe wyceny aktywow i zobowiazan funduszy,
kursow walut albo powiazan organizacyjnych lub kapitalowych migdzy podmiotami, ktorych instrumenty finan-
sowe sg przedmiotem lokaty aktywow funduszu, albo w nastepstwie innych okoliczno$ci, na ktore Fundusz nie
ma bezposredniego wplywu, naruszy on w sposob nieumyslny przepisy Ustawy o OiFFE dotyczace dziatalno$ci
lokacyjnej funduszy emerytalnych, obowiazany jest podja¢ niezwlocznie kroki w celu dostosowania dziatalno$ci
lokacyjnej do wymogéw okreslonych w ustawie.

2. Dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej do wymogow okreslonych w ustawie powinno nastapi¢ nie pozniej niz w
terminie 6 miesi¢cy od dnia zaistnienia stanu niezgodnego z prawem albo od dnia, w ktérym przeprowadzona
wycena aktywow Funduszu wykazata zaistnienie takiego stanu, w zaleznosci od tego, ktory z tych termindw jest
pozniejszy.

3. Na wniosek Funduszu, ztozony nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od daty zaistnienia stanu niezgodnego z
prawem lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na przedtuzenie do
12 miesigcy okresu, o ktorym mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na ochrong interesow Czton-
kow Funduszu.

§37.
Fundusz nie moze:
1) zbywac swoich aktywow:
a) Towarzystwu,
b) czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,
c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b—¢ w zwigzku matzefiskim, stosunku pokrewien-
stwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie,
e) akcjonariuszom Towarzystwa,
f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do Towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,
2) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotdéw wymienionych w pkt 1;
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem § 32 ust. 11 § 38.

§ 38.

1. Skreslony.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
§ 39.

Skreslony

§ 40.

Pozyczki i kredyty zaciggnigte przez Fundusz nie moga przekraczac 1,5 % wartosci jego aktywow.

§41.
1. Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie, ktérych podejmowane sa poszczegdlne
decyzje dotyczace lokat Funduszu, w sposob umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaty podjgte.
2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat
decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania aktywow Funduszu.

XII. ZMIANY STATUTU
§ 42.

1. Decyzj¢ w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaly walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Czlonkow
Funduszu.

4. Zmiang statutu Fundusz oglasza na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu.”

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION PLUS
za okres obrotowy

od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2020 r. poz. 105 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pozn. zm.) Zarzad Pocztylion-
-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjgte zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.
Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz begdzie kontynuowa¢ dziatal-
no$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.
Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach
netto, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia na dzien 31 grudnia 2019 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

WPROWADZENIE

BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

WPROWADZENIE

I. ZARZADZAJACY

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus jest zarzadzany przez Pocztylion -Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowalo pod nazwg Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Inve-
sco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sagdowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto-
§ci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 r. Kontynuacja dziatalnosci
Funduszu zostata przeanalizowana z uwzglgdnieniem ryzyk jakie wynikaja dla Towarzystwa z zarzadzania wszystkimi
funduszami. W szczegolnosci wyniklych z istotnych zdarzen zaistniatych po dniu bilansowym, zwigzanych z planami
przeksztatcenia OFE i pandemia wirusa COVID-19. Szerszy opis wptywu w.w. zdarzen na sytuacj¢ Funduszu i Towarzy-
stwa zawarty jest w sekcji ,,Istotne zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalno$ci Towarzystwa jest nieograni-
czony.
III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE
Nazwa Funduszu : Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finanso-
wego wydanego w dniu 3 kwietnia 2012r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggo-
wy w Warszawie pod numerem RFe35. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2020 r. poz. 105 z p6zn. zm.) oraz Statutu Funduszu.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest kierowanie si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i dazy do osiagnigcia
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy
uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.
Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji podziatu srodkow
pomigdzy klasy aktywow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka lecz stara si¢ wykorzysta¢ aktualna sytuacjg ryn-
kowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela biorgc pod uwagg cel jakim jest maksymalizacja warto$ci lokat z za-
chowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zrownowazonego.
Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2020 r. poz. 105 z p6zn. zm.); Ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz. U. 2016 r. poz. 1776 z pézn. zm.); Rozporzadzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnoéci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2014 1. poz. 139 z p6zn. zm.); Statutu Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion Plus.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2019 1. poz. 351 z p6zn. zm.), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pézn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksi¢gach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadaja-
cych im zobowiazan, jest wplyw sktadek do Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy
i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Fundu-
szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do
dnia bilansowego, ktore nie wptynety do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ warto$ci
nie otrzymanych wptywow sktadek na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w
sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r., Nr 51, poz. 493, z
pozn. zm.)

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedtug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowiazania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedtug
stanéw wartosci aktywow i zobowiazan na koniec tego dnia.

Warto$¢ aktywow i zobowiazan Funduszu jest ustalana z doktadno$cia do jednego grosza.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie warto$ci aktywow netto na ten
dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.
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7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wylacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czgscei transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméw,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielkosci przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe, ktore
wchodza do portfela inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwiazku z brakiem plynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug amortyzacji dys-
konta. Pomigdzy datg zawarcia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacj¢ premii od dhuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
wartos$ci nabycia oraz przychoddéw z odpisu dyskonta.

14. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amor-
tyzacj¢ w przypadku instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowe;j.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dluznych instrumentéw finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane s3 one rowniez w okresie pomi¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okres§lania metoda HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentow dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na datg rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

17. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania $rodkow.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzief,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

20. Nalezng dywidende wyptacana w $rodkach pieni¢gznych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezng dywidende wyptacana w $rodkach pienieznych ujmuje si¢ w nalezno$ciach a
papiery warto$ciowe otrzymywane z tytulu dywidendy s3 ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spolki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentéw zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiggach ujmuje dywidend¢ w kwocie brutto bez uwzgledniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzief,
w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a
ich wartos$¢ — z doktadnoscia do dwoch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogélnych.

24. Zwicgkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Wartos$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

26. Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastgpujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

27. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastepujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

28. Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza s ujmowane jako bierne rozlicze-
nia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

29. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

30. Papiery warto$ciowe notowane na rynkach wyceny prowadzonych przez:

—  Gielde Papierow Warto$ciowych (GPW),
—  BondSpot S.A. s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

31. Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegotowej metodologii wyceny zgodnie z obowiazujaca ,,Regulamin zarzadzania modelami wyceny
instrumentéw finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do organu
nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedlug ceny nabycia.

34. Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna warto$ci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przyshugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

35. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mig-
dzy cena odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

36. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w
okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowigzanie z tytulu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji
réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

37. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z
zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys$¢ od warto$ci rynkowej, Fundusz do-
konuje wyceny tych aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegdétowej metodologii wyceny zgodnie z obo-
wiazujaca ,,Regulamin zarzadzania modelami wyceny instrumentow finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”
oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

INFORMACJA O KOREKTACH W SPRAWOZDANIU

W sprawozdaniu w tabeli ,,Zestawienie zmian w kapitale wlasnym” zmieniono prezentacj¢ dotyczaca wyptaty srodkow dla
oszczgdzajacego z powodu rezygnacji z IKZE z pozycji ,,zmniejszenia z tytutu wyptaty na wniosek oszczgdzajacego z IKE
lub IKZE” na pozycje¢ ,,pozostate”.

Wprowadzenie wyzej opisanych zmian wynika z prezentacji wyptat na wniosek oszczedzajacego, po osiagnigciu przez
niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, ktére to sa
prezentowane w pozycji ,,zmniejszenia z tytutu wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE” w tabeli ,,Zestawie-
nie zmian w kapitale wlasnym”.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

ISTOTNE ZDARZENIA
1. Ustawa przeksztalceniowa
W 2020 roku rzad planuje przeksztatcenie PTE i OFE odpowiednio w TFI i SFIO oraz nadanie dotychczasowym $rodkom
zgromadzonym na rachunkach otwartych funduszy emerytalnych statusu Indywidualnych Kont Emerytalnych.
Wplyw na aktywa
Przeksztatcenie OFE w IKE, wywrze wptyw na wysoko$¢ aktywow w nastepujacy sposob:
1)  wymagane bedzie przekazanie 6 pazdziernika 2020 do Funduszu Rezerwy Demograficznej aktywow tych
0s0b, ktore ztoza odpowiednia deklaracje o przeniesieniu swoich srodkéw z OFE do ZUS,
2) wymagane bedzie przekazanie 8 wrze$nia 2020 do ZUS $rodkow pieni¢znych tych cztonkow OFE, ktorzy
w terminie do dnia 2 pazdziernika 2021 roku osiagng wiek emerytalny.
Pierwsza operacja odbedzie si¢ bezgotdwkowo (pomigdzy OFE a FRD przekazywane beda bezposrednio papiery warto-
$ciowe) i nie bgdzie mie¢ wptywu na ptynnosé¢ funduszu nawet w przypadku realizacji rzadowego scenariusza odptywu
20 proc. cztonkow. Druga operacja wymagac¢ bedzie umorzenia jednostek rozrachunkowych w liczbie 0,4 proc. catego
portfela i rowniez nie stanowi istotnego ryzyka dla zarzadzania ptynnoscia.
Wplyw na Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Przeksztatcenie bedzie miato istotny wplyw na organizacje towarzystwa zarzadzajacego funduszem. W przeciwienstwie
do przepiséw prawa obowigzujacych PTE, ktore w zakresie regulacji wewnetrznych wymagaty wylacznie sporzadzenia
regulaminu organizacyjnego, regulaminu zapobiegania ujawnianiu informacji poufnych oraz regulaminu rozpatrywania
reklamacji, przepisy obowiazujace TFI stanowia implementacj¢ przepisow europejskich lub sa wrecz bezposrednio stoso-

wanymi przepisami wspolnotowymi i wprowadzaja bardzo szczegolowe i rozbudowane wymogi w zakresie organizacji
wewnetrznej TFI w takich obszarach jak: zarzadzanie ryzykiem TFI i funduszy inwestycyjnych, audyt wewnetrzny, nadzor
zgodnosci dziatalnosci z prawem, nadzor nad transakcjami wlasnymi osob obowigzanych, rejestrowanie transakcji fundu-
szy inwestycyjnych, rejestrowanie zlecen dotyczacych funduszy inwestycyjnych, podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych funduszy inwestycyjnych, sktadanie, realizacja i alokacja zlecen w imieniu funduszy inwestycyjnych.
Przeksztatcenie bedzie miato wplyw na przychody Towarzystwa — zmniejsza si¢ one wskutek optaty przeksztatceniowe;j,
odejs¢ do ZUS i nizszego maksymalnego poziomu oplat.
Stan prawny na dzien sporzadzenie sprawozdania
Implementujaca te zmiany ,,Ustawa o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z przeniesieniem $rodkow z otwartych fundu-
szy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne” zostata uchwalona przez Sejm 13 lutego 2020 roku i przekazana
Marszatkowi Senatu i Prezydentowi RP. Proces legislacyjny nie zostat jeszcze zakonczony. Senat odrzucit ustawe w dniu
13 marca 2020 roku. Jezeli nie pojawia si¢ dodatkowe okolicznosci (na dzien sporzadzenia sprawozdania zwigzane przede
wszystkim ze skutkami ekonomicznymi pandemii koronowirusa), mozna zatozy¢, ze Sejm odrzuci sprzeciw Senatu i
ustawa wejdzie w zycie 1 czerwca 2020 roku a samo przeksztatcenie nastapi 27 listopada 2020 roku.
2. Pandemia wirusa COVID-19
Wplyw na przeksztalcenie
Pandemia wywarta w marcu 2020 roku istotny wptyw na indeksy gield papierow warto§ciowych a przez to, na
warto$¢ aktywow funduszu. Tempo i sita spadkow wskazuja, iz do wytlumaczenia zalamania notowan nie mozna
stosowac tylko analiz ekonomicznych. Przyszte stopy zwrotu beda zalezne od ostonowych i pobudzajacych dzia-
tan rzadu i banku centralnego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednym z takich zapowiedzianych posunigé
moze by¢ przesunigcie przeksztatlcenia PTE/OFE w TFI/SFIO. W takim przypadku ryzyka i skutki, o ktorych
mowa powyzej (zwigzane z ustawq przeksztalceniowa), nie zmaterializujg si¢ w 2020 roku.
Wplyw na dziatalno$¢ operacyjna
Procesy zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkow Funduszy, wyceng aktywow, zarzadzaniem aktywami sg
odpowiednio zabezpieczone i w ocenie Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem nie wystgpuja zagrozenia zwia-
zane z ich dalszym funkcjonowaniem. Przygotowany plan ciagltosci dziatania obejmujacy m.in. prace z centrum
zapasowego i pracg zdalng zapewnia odpowiednio dhugi okres funkcjonowania Towarzystwa z adekwatnym pod-
trzymaniem kluczowych procesow.
Wplyw na wysokos¢ aktywow
Bardzo szybka przecena jaka w marcu 2020 roku, po wybuchu epidemii w Europie, wystapita na gietdach, spo-
wodowata blisko 30 proc. spadek warto$ci aktywdéw Funduszu. Zmiennos$¢ wartosci aktywow jest cechg funduszy
inwestycyjnych, ktora jest mocno skorelowana z cyklami koniunktury gospodarczej. Wzrosty notowan i spadki
notowan sa zwigzane z ozywieniem lub spowolnieniem gospodarczym. W przypadku epidemii, ktora juz ostabita
gospodarki, spodziewane sa dzialania rzadow i bankow centralnych przywracajace rownowage ekonomiczng.
3. Podsumowanie
Towarzystwo przeprowadzito analizy skrajnego wptywu ustawy przeksztatceniowej i pandemii na wartos¢ aktywow Fun-
duszu i sytuacj¢ Towarzystwa. Rozpatrywano scenariusze taczne (pandemia nie zatrzymuje przeksztatlcen OFE) jak i od-
dzielne (pandemia szybko ustepuje i nastgpuje przeksztatcenie lub pandemia trwa i rzad nie przeksztatca OFE). W kazdym
z tych scenariuszy nie wystgpuje w najblizszych latach naruszenie minimalnych wymogow kapitatowych dla Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem (ustalonych na najwyzszym wymaganym poziomie, tj. niezb¢dnych do oferowania PPK).
Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego oddziatywania na wysokos$¢ aktywow Funduszu, nie maja
wplywu na przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej w daja-
cej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz o braku koniecznosci jej zaniechania lub istotnego zmniejszenia jej zakresu.

Warszawa, 24.03.2020 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Monika Réza

Czapska
Date / Data: 2020-
03-24 07:05
BILANS (w zlotych) 31.12.2018 31.12.2019
I Aktywa 2503 923,82 4025 757,09
1. | Portfel inwestycyjny 2376 497,82 3928 129,59
2. | Srodki pienigzne: 127 161,40 92 593,50
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 127 161,40 92 593,50
—na rachunku wptat 127 161,40 92 593,50
— na rachunku wyptat 0,00 0,00
— do wyjasnienia 0,00 0,00
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. |Naleznosci: 264,60 5034,00
a) z tytutu zbytych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
b) z tytutu dywidend 264,60 5034,00
¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,00 0,00
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania: 90 768,83 55 150,19
1. | Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkow 86 633,40 44 479,50
4. | Wobec towarzystwa 547,12 351,36
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. | Pozostale zobowigzania 0,00 0,00
7. |Rozliczenia migdzyokresowe 358831 10 319,33
11 Aktywa netto (I-IT) 2413 154,99 3970 606,90
Iv. Kapital funduszu 2460 295,15 3985762,43
V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy -47 140,16 -15155,53
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji -5722,26 -36 158,06
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 5530,52 6 645,08
3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -46 948,42 1435745
VI Kapital i zak 1 y nierozdysp y wynik fi Yy, razem (IV+V) 2413 154,99 3970 606,90
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych) Pty oy
18 Przychody operacyjne 39 981,65 81 744,70
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 39 885,34 81 607,58
a) dywidendy i udzialy w zyskach 20 950,68 48 505,81
b) odsetki, w tym 18 934,66 33 101,77
— odsetki od dtuznych papierow wartosciowych 18229,30 32027,00
— odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierow wartosciowych 705,36 1074,77
— odsetki pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00 0,00
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
¢) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00




. 01.01.2018- 01.01.2019- ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2019
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w ztotych) 31.12.2018 31.12.2019
Tlosé Warto$¢ Wartosé Udzial
2. | Przychody ze srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 96,31 137,12 Instrument finansowy (w szt.) nf\y?};ia biezaea (w zb) w a(lx);v;\ch
o
3. |Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw majatkowych wynikajacych ze 0,00 0,00
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkoéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan Akcje spélek ych na rynku regul ym na
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub 27. terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 119251 1543 500,31 1548 920,76 38,48
cztonkami OECD
AB SA 1 840 40 850,92 47 025,06 1,17
4. Pozostate przychody 0,00 0,00
Alior Bank S.A. 731 44 688,01 21 048,85 0,52
1I. Koszty operacyjne 32 825,18 112 180,50
Alumetal S.A. 660 32 815,45 26272,03 0,65
1. |Koszty zarzadzania funduszem 32 825,18 58 514,40
AMICA Wronki S.A. 273 35311,76 3745833 0,93
2. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00 53 318,10
Apator S.A. 875 25339,38 18 395,74 0,46
3. |Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
Atal S.A. 1300 49 399,40 50 627,98 1,26
a) amortyzacja premii od dtuznych papierow warto$ciowych nabytych powyzej wartosci nomi- 0,00 0,00
nalnej Auto Partner S.A. 10 670 48911,83 50 254,63 1,25
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 785 87 440,22 78 958,60 1,96
4. | Koszty z tytutu zaciggnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 Capital Park S.A. 4800 29 765,48 3193824 0,79
5. |Réznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze 0,00 0,00 CCCS.A. 150 31 166,00 16 452,44 0,41
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub CIECH SA 1010 45 367,68 39858,84 0,99
czlonkami OECD Cognor Holding S.A. 15 000 23 579,06 18 108,00 045
6. |Koszty danin publicznoprawnych 0,00 348,00 Comarch S.A. 207 31379.60 38 321,64 0.95
7. | Pozostale koszty 0,00 0,00 Develia S.A. 22300 53308,39 57114,76 142
M. | Wynik z inwestycji (I - 1) 715647 30 435,80 Dino Polska S.A. 530 47 568,07 76 370,14 1,90
. |2 ¥ I miezr y zysk (strata) 9077493 62 420,43 Dom Development S.A. 470 39 663,63 46 071,00 1,14
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -1233,61 1 114,56 Fabryki Mebli FORTE S.A. 1570 48 639.23 47 856,74 119
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -89 541,32 61 305,87 Ferro S.A. 2700 35 249.60 40969.26 1.02
5 ik fi + - X
V Wynik finansowy (II1 + IV) 83 618,46 31 984,63 Globe Trade Centre S.A. 3600 26 158,63 34 693,56 0,86
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w Zlotych) Grupa Lotos S.A. 700 3970778 58 659,09 1,46
0L012018- | 0L01.2019- ING Bank Slaski S.A. 150 29 357,32 30483,29 0,76
Wyszczegolnienie o e
31122018 | 3112200 Kino Polska TV S.A. 960 12 950,98 9361,15 0,23
A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO LiveChat Software S.A. 1390 4707131 60 279,85 1,50
I. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1428 478,40 |2 413 154,99 Mangata Holding S.A. 200 13 585,90 14 600,00 036
I1. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -83 618,46 31 984,63 MCI Capital S.A. 1550 15 096,12 14 561,63 0,36
1. Wynik z inwestycji 7156,47 -30 435,30 MLP Group S.A. 188 523685 9 608,77 0,24
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -1233.61 1 114,56 NETIA SA 6500 30 324,49 29 094,00 0,72
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -89 541,32 61 305,87 Oponeo.pl S.A. 1757 47977.88 39 874,59 0,99
II1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym w tym: 1068 295,05 1525 467,28 PKP Cargo S.A. 990 44 506,67 20 001,27 0,50
1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 1 085 989,30 1575190,51 Play Communications SA 1600 29793,13 56 105,44 139
2. Zmnigjszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych 17 694,25 49 723,23 Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. 1700 68 820,83 58 951,75 1,46
IV. Laczna zmiana warto$ci aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (I1+I1I) 984 676,59 1557 451,91 Powszechny Zaklad Ubezpieczeh S.A. 1015 40 852,96 40 746,87 1,01
V. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 2413154,99| 3970 606,90 Rainbow Tours S.A. 1 844 47 557,98 64 542,40 1,60
B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
Santander Bank Polska S.A. 130 46 810,10 39 585,75 0,98
I.Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawezym, w tym
Stelmet S.A. 520 15 782,79 3822,00 0,09
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 128 527,8851 | 228 121,6238
Torpol S.A. 8100 57 145,74 55418,58 1,38
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 228 121,6238| 371517,4322
Unibep S.A 5000 31 047,87 40 805,00 1,01
II Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
- i . VRG S.A. 11 000 41 171,44 44 369,60 1,10
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 11,11 10,58
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 10,58 10,69 Wirtualna Polska Holding S.A 770 42 457,99 53239,73 1,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym -4,77% 1,04% Wittchen S.A. 2066 33708,27 2543494 0.63
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 10,38 10,43 Zamet Budowa Maszyn S.A. 1650 5933,57 1579,22 0,04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 11,36 10,92 Razem lokaty krajowe 3906158,74|  3928129,59 97,57
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowsg na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 10,58 10,69 Razem lokaty 3906 158,74 3928129,59 97,51
111 Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkows *W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegolnych pozycji danej kategorii moze wystqpic réznica pomigdzy sumq udzialow
bt w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii.
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11,22 10,58
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 11,11 10,69 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2018
Tlosé Warto$¢ Wartosé Udzial
01.01.2018- 01.01.2019- Instrument finansowy nabycia - w aktywach
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w zlotych) 31.12.2018 31.12.2019 (w szt.) (w z) biezaca (w zl) (W %)
I Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1428 478,40 2413 154,99 2. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 1365 1362 064,20 1372 993,30 54,83
1. |Kapital funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1392 000,10 2460 295,15 - 0 zmiennym oprocentowaniu 1365 1362 064,20 1372993,30 54,83
1.1. |Zmiany w kapitale funduszu 1068 295,05 152546728 SKARB PANSTWA - WZ0119 - 25/01/2019 430 429 935,50 433 521,70 17,31
a) zwigkszenia z tytutu 1085 989,30 1575 190,51 SKARB PANSTWA - WZ0124 - 25/01/2024 280 279 997,20 281 257,20 11,23
— wplat cztonkéw 1074 234,16 1560 711,31 SKARB PANSTWA - WZ0524 - 25/05/2024 50 49 861,50 49 899,00 1,99
~ otrzymanych wptat tranferowych 11755.14 14 479.20 SKARB PANSTWA - WZ1122 - 25/11/2022 605 602 270,00 608 315,40 24,29
— pokrycia szkody 0,00 0,00 12. Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 92 553,71 92 553,71 3,70
— pozostale 0.00 0.00 Deutsche Bank Polska S.A. 92 553,71 92 553,71 3,70
L . Obligacje inne niz wy w pkt 11, banlk papiery
b) zmniejszenia z tytutu 17 694,25 4972323 14. warto$ciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 25 25 000,00 25 137,25 1,00
~ wyptat transferowych 3782,29 4271,53 Gospodarstwa Krajowego
~ wyplat osobom uprawnionym 0.00 684.88 Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK1021 - 03/10/2021 25 25 000,00 2513725 1,00
_ i czedzai * Akcje spolek ych na rynku regul ym na teryto-
wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 2069,87 6507,25 27. rium Rzeczypospolitej Polskicj 69 040 938 857,48 885 813,56 35,38
— zwrotu blednie wplaconych skladek 0,00 0,00 ABSA. 440 12 246,52 702240 0.28
~ pozostate 11'842,09 38259,57 Alior Bank S.A. 431 25 961,56 23 054,19 0,92
1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2460 295,15 3985 762,43 ALUMETAL S.A. 660 3281545 28 050,00 1,12
2. | Wynik finansowy ~47 140,16 -15 155,53 Amica S.A. 203 26 631,96 23101,40 092
I Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2413 154,99 3970 606,90 Apator S.A. 875 2533938 20 781,25 0,83
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 275 19 544,29 19 005,25 0,76
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2019
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 495 58 915,97 53 870,85 2,15
Tlosé Warto$é¢ Wartosé Udzial -
Instrument finansowy 08¢ nabycia | vvartosc w aktywach Ciech S.A. 730 33 031,11 31952,10 1,28
(w szt.) (w71 biezaca (w zh) W %)
Cognor S.A. 11 000 16 967,18 17 490,00 0,70
2. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 2155 2144 017,80 2160 217,95 53,66 ComArch S.A. 207 31379.60 31 068,63 124
— 0 zmiennym oprocentowaniu 2155 2 144 017,80 216021795 53,66 Dino Polska S.A. 530 47 568,07 50 328,80 2,01
SKARB PANSTWA — WZ0124 —25/01/2024 610 606 590,00 613 983,30 15,25 Elemental Holding S.A. 8900 20 981,44 11 392,00 0,45
SKARB PANSTWA - WZ0524 - 25/05/2024 720 716 645,00 719 906,40 17,88 Ferro S.A. 2320 29 964,70 31 668,00 1,26
SKARB PANSTWA - WZ0525 - 25/05/2025 220 218 512,80 218 805,40 5,44 Globe Trade Centre S.A. 1 600 9856,73 13 280,00 0,53
SKARB PANSTWA - WZ1122 - 25/11/2022 605 602 270,00 607 522,85 15,09 Kino Polska TV S.A. 960 12 950,98 10 176,00 0,41
12. Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 168 640,63 168 640,63 4,19 KRUK S.A. 155 31477,05 24 294,70 0,97
Deutsche Bank Polska S.A. 168 640,63 168 640,63 4,19 LC Corp S.A. 8000 17 152,53 19.200,00 0,77
Obligacje inne niz wy w pkt 11, bank papiery LiveChat Software S.A. 490 2192588 12 387,20 0,49
14. warto$ciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 50 50 000,00 50 350,25 1,25
Gospodarstwa Krajowego MANGATA HOLDING S.A. 200 13 585,90 11 838,00 0,47
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0223 - 19/02/2023 25 25 000,00 25210,50 0,63 MCI CAPITAL S.A. 3 500 35 185,42 32 655,00 1,30
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK1021 - 03/10/2021 25 25 000,00 25139,75 0.63 MLP Group S.A. 188 523685 8255,08 0,33




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Data wyceny: 31/12/2018

2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE - pozycja nie wystapita

2 Wartosé A Udziat 3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
Instrument finansowy llosé nabycia Wartos¢ w aktywach
Y (w szt.) (“"zl) biezaca (w zb) (w)‘l‘/ ) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019
o
a) refinansowania oplat na rzecz innych podmiotow krajowych 0,00 344,01
NETIA S.A. 6500 30 324,49 32 500,00 1,30 - X
b) refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
OPONEO.PL S.A. 520 20 410,09 10 608,00 0,42 ) oplat za przechowywanie 0,00 9600,00
Orbis S.A. 400 26 004,08 36 096,00 1,44 d) oplat za rozliczanie 0,00 670,00
PKP Cargo S.A. 710 32007,51 30 998,60 124 e) weryfikacji warto$ci jednostki 0,00 36 900,00
PLAY Communications S.A. 1600 29793,13 33 264,00 133 D |prowadzenia rachunkbw i przelewdw 0,00 3 444,09
— - g) innych 0,00 360,00
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. 900 37 351,15 35 667,00 1,42 Razem 0,00 53318,10
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 1015 40 852,96 44 365,65 1,77 .
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE - pozycja nie wystapila
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 2300 23 150,52 29 509,00 1,18
Sanok Rubber Company S.A. 500 16 078,89 12 160,00 0,49 5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNY CH
Koszty danin publicznoprawnych 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019
Santander Bank Polska S.A. 130 46 810,10 46 572,50 1,86 N — ~ "
a) dywidendy (Umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania) 0,00 348,00
Stelmet S.A. 520 15 782,79 3 780,40 0,15 Razem 0,00 348,00
VRG S.A. 7600 2775221 30 780,00 1,23 6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI
Wirtualna Polska Holding S.A. 470 24 179,15 24 806,60 0,99 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019
Wittchen S.A. 2066 33 708,27 32 663,46 1,30 a) akeji i praw z nimi zwigzanych -1231,11 1.050,06
b obligacji skarbowych -2,50 64,50
Zamet S.A. 1650  5933,57]  1171,50 005 2 8 Y
c) bonow 0,00 0,00
Razem lokaty krajowe 2418 475,39 2376 497,82 94,91 d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
Razem lokaty 2418 475,39 2376 497,82 94,91 e) certyfikatow 0,00 0,00
* W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegélnych pozycji danej kategorii moze wystqpic roznica pomiedzy sumq udziatow f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii. ) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
, h) listow zastawnych 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w zlotych) -
i) praw pochodnych 0,00 0,00
1. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU i) innych 0,00 0,00
Razem -1233,61 1114,56

1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH - pozycja nie wystapila

2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPEAT

7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2019-31.12.2019

Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.X11.2018 31.X11.2019 a) akgji i praw z nimi zwigzanych -93312,82 5846437
a) wplacone przez czlonkoéw 127 161,40 92 593,50 b) obligacji skarbowych 3 774,00 2841,50
b) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 9 bondw 0,00 0,00
c) inne $rodki 0,00 0,00 d) pozostatych obligacji -2,50 0,00
Razem 127 161,40 9259350 © |certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00

3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT - pozycja nie wystapila g  |Jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

h) listow zastawnych 0,00 0,00

i) praw pochodnych 0,00 0,00

4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila ) innych 0,00 0,00

Razem -89 541,32 61 305,87

5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK

Naleznosci z tytulu odsetek 31.X11.2018 31.XI11.2019

a) od rachunkow bankowych 0,00 0,00
b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 6 760,55 7790,20
— obligacji* 6 760,55 7790,20

— depozytow bankowych 0,00 0,00

— bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00

— listow zastawnych 0,00 0,00

— pozostatych 0,00 0,00

c) od kredytow 0,00 0,00
d) od pozyczek 0,00 0,00
€) innych 0,00 0,00
Razem 6 760,55 7790,20

* Odsetki w bilansie ujete sq w poz.Aktywa 1.1.-Portfel inwestycyjny

6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA - pozycja nie wystapila

7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila

8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW - pozycja nie wystapila

9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW

Zobowiazania wobec czlonké 31.X11.2018 31.XI1.2019
z tytutu wplat 86 633,40 44 479,50

b) z tytulu wyptat transferowych 0,00 0,00
c) z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
Razem 86 633,40 44 479,50

10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA

Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.X11.2018 31.XI11.2019
a) z tytutu optlaty od sktadki 547,12 351,36
b) z tytutu oplat transferowych 0,00 0,00
c) z tytuhu oplat za zarzadzanie 3588,31 10 319,33
d) innych 0,00 0,00
Razem 4135,43 10 670,69

* Oplata za zarzadzanie w bilansie ujgta jest w poz.Zobowigzania I1.7.-Rozliczenia migdzyokresowe

11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE - pozycja nie wystapila

12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila

1. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) PRZYCHODY

Przychody 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019
a) od rachunkow $rodkow pienigznych 96,31 137,12
b) od depozytow bankowych 705,36 1 074,77
c) od obligacji 18 229,30 32 027,00
d) od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
€) od listow zastawnych 0,00 0,00
f) od kredytow 0,00 0,00
g) innych, w tym: 20 950,68 48 505,81
— dywidend i udziatow w zyskach 20 950,68 48 505,81
— odpisy dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych 0,00 0,00

ponizej warto$ci nominalnej

Razem 39 981,65 81 744,70

III. ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU POCZTYLION — ARKA PTE S.A.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 24/06/2019r.
Adam Gola — Prezes Zarzadu;

Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu;
Maciej Jankiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 25/06/2019 r.
Adam Gola — Prezes Zarzadu;
Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 25/06/2019r. wygast mandat Wiceprezesa Zarzadu Macieja Jankiewicza.
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 24 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

/

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Dobro-
wolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus (zwanego dalej Funduszem), o§wiadcza, ze dane dotyczace standw ro-
zumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i ra-
chunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

JACEK POPIOLEK
PROKURENT

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

AGATA ALICKA
PEENOMOCNIK
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al. Jana Pawla II 22
00-133 Warszawa
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Fax: +48 22 511 08 13
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Cztonkow Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzqdu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus
(,,Fundusz”), ktore zawiera bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz
informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie

finansowe”).



Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 31 grudnia 2019 r. oraz
jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzia-
tu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydaliémy dnia 25 marca 2020

roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe
Standardy Badania przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieghych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. 22019 1.,
poz. 1421 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbtowych wymo-
26w dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” —
Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Migedzynarodowej Federacji Ksig-
gowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$my nasze inne obowiazki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na wprowadzenie do sprawozdania finansowego pkt II. Okres sprawozdawczy oraz sekcj¢ Istotne zda-
rzenia, w ktorych wskazane zostaty informacje na temat zmian w funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ktore ulegna
przeksztalceniu w towarzystwa funduszy inwestycyjnych w zwiazku z uchwaleniem Ustawy o zmianie niektorych ustaw
w zwiazku z przeniesieniem $rodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne oraz opisanych
przez Zarzad Towarzystwa obserwowalnych na date sprawozdania z badania skutkow pandemii wirusa COVID-19 majacych
wptyw na dziatalnos¢ Funduszu. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia we wspomnianych powyzej kwestiach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosow-
ne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena skladnikéw portfela inwestycyjnego

Poddalismy krytycznej analizie zaprojektowanie i dziata-
nie systemu kontroli wewngtrznej w zakresie procesu wy-
ceny sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu.

Przeprowadzilismy przeglad protokotow z posiedzen Ko-
mitetu Inwestycyjnego w celu zrozumienia dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu. W ramach przeprowadzonych
procedur dokonali$my uzgodnienia zestawienia portfela
inwestycyjnego z ksiggami rachunkowymi Funduszu, a
takze z niezaleznie otrzymanym potwierdzeniem od De-
pozytariusza.

Fundusz wykazuje w zestawieniu portfela inwestycyjnego
instrumenty finansowe na taczna kwotg 3,9 mln zi, co sta-
nowi 97,6% aktywow.

Wycena sktadnikow notowanych z uwagi na wysoki
udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu i na istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe zostata uznana za klu-
czowy obszar ryzyka.

Nasze procedury obejmowaty analiz¢ sktadnikow portfela
inwestycyjnego pod katem identyfikacji papieréw proble-
matycznych ze wzgledu na sytuacje kredytowa emiten-
toéw, dla ktérych przeprowadzono oceng sytuacji finanso-
wej oraz analiz¢ zmian w wycenie sktadnikow portfela
inwestycyjnego w analizowanym okresie.

Ocenilismy wyceng poszczegolnych notowanych sktadni-
kow portfela inwestycyjnego poprzez poréwnanie do cen
rynkowych, w szczegolnosci poprzez poréwnanie wyceny
do notowan z odpowiednich rynkow.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i 0s6b sprawujacych nadzoér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowe-
go Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowia-
zujagcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbgdna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolno$ci Funduszu do konty-
nuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przy-
jecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwi-
dacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowie-
dzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znie-
ksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospo-
darcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznos$ci pro-
wadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wyni-
kajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewngtrznej Funduszu;

—  oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

—  wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawa¢ w znaczaca watpliwosé
zdolnos$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nicadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewi-
denta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal-
nosci;

—  oceniamy ogolna prezentacje, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bgdace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy
rzetelng prezentacjg.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowa-
dzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych slabosciach kontroli wewngtrzne;j,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych dotycza-
cych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ja o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznos$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja pu-
blicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat §wiadczonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze w badanym okresie nie $wiadczylismy na rzecz Funduszu ushug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego.

Informacje o wypelnieniu innych obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czton-
kéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego oto-
czeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow Fun-
duszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata numer 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z
dnia 27 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowe-
go zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku, to jest przez 3 kolejne lata obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezalez-
nego bieglego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, wpisanej
na list¢ firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe:
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