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Fundusz kieruje sie najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i dazy do osiggniecia
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu
ma na celu dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Osiagniecie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okresla niezmiennej
proporcji podziatu srodkéw pomiedzy klasy aktywow o wiekszym lub mniejszym poziomie
ryzyka, lecz stara sie wykorzystac aktualng sytuacje rynkowg do wyznaczania optymalnej
struktury portfela biorgc pod uwage cel jakim jest maksymalizacja wartosci lokat
z zachowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.

Podstawowe klasy aktywéw w jakie lokowane sg $rodki Funduszu to instrumenty
udziatowe i instrumenty dtuzne. Udziat poszczegdlnych klas aktywdw okreslany jest na
podstawie oceny sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynkach finansowych
dokonywanej w perspektywie biezgcej oraz Srednio i dtugoterminowe;.

Udziat akcji w portfelu bedzie dostosowywany do koniunktury na rynku. W okresach
utrzymujacej sie dobrej koniunktury, w celu maksymalnego wykorzystania potencjatu
wzrostowego, udziat akcji moze by¢ zblizony do 70 proc. wartosci aktywdw portfela.
W czasie dekoniunktury, w celu ochrony kapitatu, udziat akcji moze by¢ minimalizowany
nawet do 0 proc. W zwigzku z powyzszym zatozeniem limity alokacji w poszczegdlne klasy
aktywdw przedstawiajg sie nastepujgco:

KLASA AKTYWOW UDZIAL DANEJ KLASY AKTYWOW

W WARTOSCI CALEGO PORTFELA FUNDUSZU
min max
Instrumenty udziatowe (w tym akcje) 0% 70%
Pozostate instrumenty (w tym dtuzne i depozytowe) 0% 100%

Ze wzgledu na aktywny (zmienny) charakter alokacji Fundusz nie postuguje sie wzorcem
inwestycyjnym (benchmarkiem).
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Gtéwnym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego
aktywow, przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu bedg lokowane przede
wszystkim w akcje, gtéwnie duzych spdtek, dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku pienieznego.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na
rynkach akcji sa:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezgcg i przysztg sytuacje

ekonomiczno-finansowa emitenta oraz jego pozycje na rynku,

— ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

— udziat akcji w indeksach gietdowych,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

— ocena ptynnosci oraz obrotu poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na
rynkach dotyczacych dtuznych instrumentéw i instrumentdw rynku pienieznego sa:

— ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym
wysoko$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielko$¢ deficytu budzetowego oraz
finansdéw publicznych, wysoko$¢ dtugu publicznego, wysokos¢ deficytu na
rachunku obrotéw biezgcych, wysokoS¢ stdp procentowych, kurs walutowy,
tempo wzrostu gospodarczego,

—  rentownos$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,

- wielko$¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentéw finansowych,

— wysoko$¢ rozpietosci oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentow finansowych,

— ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdlnych emitentow
dtuznych instrumentéw finansowych.

Aktywa Funduszu beda mogty by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych
przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych polega¢ bedzie na lokowaniu
aktywdw wytgcznie w kategorie lokat dopuszczone przez Statut Funduszu. Dodatkowo
ich polityka inwestycyjna bedzie oceniana pod katem komplementarnosci osiggniecia
celéw inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz inwestuje gtéwnie $rodki na rynkach akcji i obligacji opierajac sie na zasadach
minimalizacji ryzyka catego portfela. tzn. dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje
instrumentéw, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jednakowego spadku wartosci
posiadanych papieréw warto$ciowych. Rownoczesnie celem zarzadzania jest dgzenie do
uzyskania optymalnego zwrotu z inwestycji w danych warunkach rynkowych. Celem
zarzadzania ryzykiem jest réwniez obnizanie udziatu akcji w portfelu w okresie
dtugotrwatej dekoniunktury na tej czesci rynku finansowego. Na catkowite ryzyko portfela
DFE Pocztylion wptyw maja réwniez nastepujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiennosci cen instrumentdw finansowych. Jest ono gtéwnym
elementem ryzyka zwigzanym z inwestowaniem i przektada sie na zmienno$¢ wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu.
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Ryzyko kredytowe

Mozliwos$¢ niewywigzywania sie emitenta z zaciggnietych zobowigzan. Niewyptacalnos¢
lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wptyw zaréwno na wartos¢
papieréw dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwilaszcza obligacji emitowanych przez
przedsiebiorstwa), jak i cen jego akcji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene rynkowa. Koniecznos$¢ sprzedazy
nieptynnego instrumentu wigze sie z mozliwoscig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko
wystepuje zarowno w przypadku akcji, jak i papierdw dtuznych, w tym zwtaszcza
w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie
w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu
wymiany waluty zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce
w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentdw finansowych (np. akcji, obligacji,
certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze
w przypadku utrzymywania depozytéw w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywdow Funduszu narazony jest na ryzyka
charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci
aktywéw w przypadku nienalezytego wywigzania sie Depozytariusza ze swoich
obowigzkow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania sie w jeden lub kilka
instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma
wtedy relatywnie wiekszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu
niz w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne

Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia sie otoczenia gospodarczego, w ktorym
dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania réwnowagi
makroekonomicznej oraz ostabienia wskaznikdw makroekonomicznych, co moze mie¢
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ emitenta oraz koniunkture na rynkach finansowych.
Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne.

Ryzyko prawne

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania zmian w systemie prawnym (réwniez
w prawie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptynaé funkcjonowanie podmiotéw
gospodarczych i perspektywy ich rozwoju, skutkiem czego moze wystgpi¢ spadek cen
papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z nieterminowym rozliczeniem transakcji zawieranych przez Fundusz,
czego konsekwencjg moze by¢ obowigzek poniesienia przez Fundusz dodatkowych
kosztéw transakcyjnych.
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie
ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen sktadnikdw portfela aktywow.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma
na celu ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego unikniecia.
Umowy zawierane przez Fundusz z podmiotami trzecimi, w tym postanowienia
okreslajgce warunki poszczegdlnych transakcji przeprowadzanych przez Fundusz
w ramach jego dziatalnosci inwestycyjnej mogg wywrze¢ wplyw na osiggniecie przez
Uczestnika oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczego6lnych okolicznosci, na ktore Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw
Dziatalno$¢ dobrowolnych funduszy emerytalnych jest szczegdtowo uregulowana
w ustawie, ktora ogranicza szereg ryzyk tego typu lub przewiduje okreslone procedury
w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu ma ograniczony wptyw.
Niemniej, ustawa nie wytacza tego rodzaju ryzyk w zupetnosci, wobec czego nalezy
w szczegdlnosci wskazac ryzyka zwigzane z wystgpieniem okolicznosci takich jak:

— otwarcie likwidacji Funduszu na warunkach przewidzianych w ustawie,

—  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo emerytalne,

—  zmiana depozytariusza Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. Fundusz, dazac do realizacji celu inwestycyjnego, nie gwarantuje osiggniecia
oczekiwanej stopy zwrotu. Nie wystepuje rowniez podmiot trzeci, ktory petnitby funkcje
gwaranta wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji
Ryzyko inflacji moze spowodowacé obnizenie realnych zyskow Uczestnikow Funduszu
wyrazanych wzrostem nominalnej wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu

Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne
mogq wptywac niekorzystnie na warto$¢ aktywdw Funduszu i zwrot uzyskiwany przez
cztonkdw.

Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka sg limity. Ograniczajg one zaangazowanie
Funduszu w poszczegdine klasy aktywdw lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy
Funduszem jest zobowigzany do stosowania limitow, ktore sg okreslone w:

— odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badzZ rozporzadzen,

—  w Statucie,

—  w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotyczg maksymalnego poziomu:

— alokacji w instrumenty udziatowe,

— lokat w depozyty bankowe skiadanych w jednym lub wiekszej grupie
powigzanych bankow,

— lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego
zamknietego,

— lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego
otwartego,
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— lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewnetrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

— progdw transakcyjnych ograniczajgcych wptyw  pojedynczych  decyzji
inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwestycyjne Funduszu,

—  zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegolnych sektorach i branzach,

—  zaangazowania W poszczegodlne instrumenty finansowe,

- maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci portfela na
zmiany rynkowych stop procentowych),

— maksymalnej pozycji walutowej.

Ryzyko kredytowe emitentdw, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane
z przechowywaniem aktywow jest na biezgco monitorowane w trakcie procesu
zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywdw w poszczegdinych kategoriach
i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z gtdwnych czynnikéw branych
pod uwage w dywersyfikacji aktywow.

Stosowanie limitow jest monitorowane przez komoérki wewnetrzne Towarzystwa. Ogolny
poziom ryzyka inwestycyjnego i jego sktadniki sa monitorowane przez Komitet
Inwestycyjny Funduszu.
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